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Messaggi principali

Ghalfejn huwa importanti dan il-gasam?

Fil-politika ta’ koezjoni tal-UE, il-finanzjament tradizzjonalment jigi pprovdut fil-forma ta’
ghotjiet ta’ darba biss li ma jkunux ripagabbli. L-istrumenti finanzjarji huma forma
alternattiva ta’ appogg. Bis-sahha taghhom, il-fondi tal-UE jigu allokati lil ricevituri finali
permezz ta’ prodotti finanzjarji biex jindirizzaw fallimenti tas-sug. Huma jippermettu
lill-awtoritajiet manigerjali nazzjonali jipprovdu appogg ripagabbli, aktar milli ghotjiet. Billi
r-rimborzi jistghu jintuzaw biex jigu appoggati ricevituri finali addizzjonali, I-istess fondi
pubblici jistghu jintuzaw aktar minn darba biex jintlahqu obijettivi tal-politika ta’ koezjoni
permezz ta’ progetti sodi. Huma adatti l-aktar fejn I-investimenti x’aktarx jiggeneraw
bizzejjed redditi finanzjarji jew tfaddil li jistghu jintuzaw biex jithallas lura l-appogg ricevut.
L-uzu ta’ strumenti finanzjarji fl.ambitu tal-politika ta’ koezjoni sar aktar mifrux
mill-perjodu 2007-2013 ‘il quddiem, espanda ulterjorment fil-perjodu 2014—-2020,
imbaghad naqas kemxejn ghall-perjodu 2021-2027. L-appogg permezz ta’ strumenti
finanzjarji gej principalment mill-Fond Ewropew ghall-Izvilupp Regjonali u mill-Fond ta’
Koezjoni.

L-istrumenti finanzjariji jitgiesu li jsahhu l-effi¢jenza tal-finanzjament pubbliku minhabba
n-natura potenzjalment rotanti taghhom. Dan ifisser li r-rimborzi li jingabru mir-ricevituri
finali (ez. self li jhallsu lura) jistghu jergghu jintuzaw biex jigi pprovdut appogg simili lil
ricevituri finali ohra. Ir-rekwizit ghar-ricevituri finali biex ihallsu lura l-appogg li jkunu
rcevew huwa megjus bhala incentiv ghalihom biex jimmaniggjaw il-finanzi taghhom
b’mod sod, ez. ippjanar u investimenti ta’ kwalita ahjar, u dixxiplina finanzjarja akbar.
L-istrumenti finanzjarji ghandhom ukoll il-potenzjal li jiggeneraw effett ta’ ingranagg billi
jattiraw aktar finanzjament privat jew pubbliku. Il-Figura 1 turi t-tipi differenti ta’ strumenti
finanzjariji.
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Jipprovdi finanzjament
f'kazijiet fejn
il-finanzjament
tradizzjonali ghandu
mnejn ma jkunx
disponibbli jew bizzejjed
Jaghti lill-mutwatarji
termini

u kundizzjonijiet ahjar,
bhal rati ta’ mghax aktar
baxxi, perjodi itwal
ghar-ripagament,

u rekwiziti ta’ kollateral

Figura 1 | Tipi ta’ strumenti finanzjarji

Kapital ta’ riskju

Jipprovdi
finanzjament
specjalment ghal
kumpaniji b'rata
gholja ta’ tkabbir
u start-ups

Joffri soluzzjonijiet
flessibbli
ghall-htigijiet unici
tan-negozji
Klassifikazzjoni ta’
kwazi-ekwita bejn
l-ekwita u d-dejn

Jipprovdu protezzjoni
mit-telf lill-banek f'kaz
ta’ self inadempjenti,

u b’hekk itejbu
I-kapacita ta’ self

u l-predispozizzjoni
taghhom ghal progetti
aktar riskjuzi

Min-naha taghhom,
il-banek joffru
kundizzjonijiet ta’
finanzjament imtejba
ghar-ricevituri finali

imnaqqgsa

Sors: il-QEA, abbazi tal-FI-Compass.

L-ammonti totali impenjati ghall-istrumenti finanzjarji kienu ta” EUR 16.9-il biljun
ghall-perjodu 2007-2013, li telghu ghal EUR 31.0 biljun ghall-perjodu 2014-2020,

u mbaghad regghu nizlu ghal EUR 19.4-il biljun ghall-perjodu 2021-2027. Bl-eskluzjoni
tar-riallokazzjoni ta’ fondi li kienet dovuta ghall-pandemija tal-COVID-19, madwar 5 %
tal-bagit ta’ koezjoni twassal permezz ta’ strumenti finanzjarji matul it-tliet perjodi. L-Istati
Membri kollha tal-UE, minbarra I-Irlanda u |-Lussemburgu, uzaw strumenti finanzjarji.

ll-gafas legali ghall-istrumenti finanzjarji jippermetti lill-Istati Membri jzommu rizorsi i
ntuzaw minn tal-ingas darba matul il-perijodu ta’ eligibbilta. Madankollu, l-awtoritajiet
nazzjonali jehtigilhom jergghu juzaw ir-rimborzi li jaslu lura minghand ir-ricevituri finali fi
strumenti finanzjarji kemm matul kif ukoll wara I-perjodi ta’ eligibbilta, ghalkemm
japplikaw regoli differenti.


https://www.fi-compass.eu/info/new-to-financial-instruments
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L-objettiv tal-awditu li wettagna kien li nivvalutaw jekk wiehed mill-beneficéji principali
tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni — jigifieri I-potenzjal taghhom
ghall-uzu rotanti u ghalhekk aktar kontinwu ta’ dawn il-fondi pubblici — immaterjalizzax
fil-prattika, u sa liema punt. Ahna bbazajna I-konkluzjonijiet taghna fuq ir-riezami li
wettaqgna ta’ kif il-gafas legali ghall-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni
jin¢entiva |-uzu mill-gdid tar-rimborzi, u kif dawn intuzaw fil-prattika ghal kampjun ta’

90 strument finanzjarju f’5 Stati Membri (il-Germanja, il-Gre¢ja, I-Ungerija, I-Italja

u s-Slovakkja). L-awditu ghandu I-ghan li jinforma t-thejjija tal-perjodu ta’ wara I-2027, ghal
uzu mill-gdid ottimizzat ta’ strumenti finanzjariji ezistenti kif ukoll ta’ strumenti godda li gew
stabbiliti fit-tieni nofs tal-perjodu attwali. Dan billi jidentifika r-ragunijiet ghaliex I-uzu
mill-gdid ghadu mhuwiex bizzejjed, u modi kif dan jitheggeg aktar. Ghal aktar informazzjoni
generali, u dettalji dwar l-ambitu u approc¢ tal-awditjar, ara I-Anness |.

X’sibna u x’nirrakkomandaw

Ahna nikkonkludu li fil-prattika |-effett rotanti nkiseb parzjalment, ghalkemm il-potenzjal
shih tieghu ma ntlahagx. Matul il-perjodu ta’ eligibbilta, I-uzu mill-gdid tar-rimborzi fi
strumenti finanzjarji huwa limitat minhabba fatturi bhall-pressjoni ta’ assorbiment fuq
[-awtoritajiet manigerjali, in-natura ghal zmien twil tal-investimenti, il-prijoritajiet biex jigu
attirati investituri privati, jew fatturi esterni. Wara li jaghlaq il-perjodu ta’ eligibbilta, il-fondi
li jintirtu generalment jergghu jintuzaw ghall-iskopijiet tal-politika ta’ koezjoni, izda |-gafas
legali jippermetti li dawn il-fondi jigu riallokati bhala ghotjiet, haga li tfixkel I-effett rotanti.
Ghalkemm il-gafas legali jinkludi I-obbligu ta’ uzu mill-gdid, ahna sibna li ma kienx car

u esplicitu bizzejjed biex jimmassimizza I-uzu mill-gdid tar-rimborzi. Flimkien man-nugqgas
ta’ sorveljanza effettiva min naha tal-Kummissjoni, dan iwassal ghal livelli ta’ impenn li
jvarjaw minn awtorita manigerjali ghal ohra.

Il-potenzjal tal-istrumenti finanzjarji taht il-politika ta’ koezjoni ghal uzu
aktar kontinwu tal-finanzjament mhuwiex sfruttat bis-shih

Ahna sibna li matul il-perjodu ta’ eligibbilta I-fondi jergghu jintuzaw b’mod limitat. Matul
il-perjodu ta’ eligibbilta, mill-61 strument finanzjarju li awditjajna, 12 biss uzaw minn
tal-ingas xi ftit mir-rimborzi biex jappoggaw investimenti ulterjuri. Wahda mir-ragunijiet
principali hija |-pressjoni fuq l-awtoritajiet manigerjali biex I-ewwel jassorbu kompletament
[-allokazzjonijiet mill-programm li jinghataw fi strumenti finanzjarji. Dan biex jevitaw li
jintilfu I-fondi disponibbli mill-bagit tal-UE. Din il-problema hija aktar prevalenti meta
l-istrumenti finanzjarji jigu stabbiliti tard, jew meta lill-istrumenti jigi allokat finanzjament
addizzjonali permezz ta’ supplimenti (il-paragrafi 17-22).
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Rata baxxa ta’ uzu mill-gdid matul il-perjodu ta’ eligibbilta hija wkoll konsegwenza naturali
tan-natura ghal zmien medju jew ghal zmien twil tal-investimenti (potenzjalment estizi
b’perjodi ta’ grazzja), li jillimita -ammont ta’ rimborzi disponibbli ghall-uzu mill-gdid.
Raguni ewlenija ohra hija li I-awtoritajiet manigerjali, minflok jitolbu lill-manigers tal-fondi
biex jergghu juzaw ir-rimborzi awtomatikament, kultant jistennew li jakkumulaw
ir-rimborzi gabel jiddeciedu kif ghandhom jintuzaw. Ghalkemm dan jista’ jghin biex |-uzu
mill-gdid jigi allinjat ma’ htigijiet emergenti, zviluppi tas-suq u bidliet fl-ambjent politiku,
huwa jnaqqas il-possibbilta ghar-rimborzi li jghinu aktar ricevituri finali. Raguni ohra hija
I-ghoti ta’ prijorita lill-ksib ta’ ingranagg billi jigu attirati investituri privati addizzjonali, aktar
milli l-uzu mill-gdid tar-rimborzi (il-paragrafi 23-27).

Sibna wkoll li d-depozitu ta’ fondi li jkunu gew imhallsa lura matul il-perjodu f’kontijiet
tat-tezor biex tigi appoggata |-likwidita nazzjonali jew biex jigi ggenerat I-imghax,
naturalment jipprevieni I-uzu mill-gdid taghhom (il-paragrafu 25).

Fir-rigward tal-uzu mill-gdid ta’ ammonti wara li jkun ghalaq il-perjodu ta’ eligibbilta
(fondi li jintirtu), sibna li I-Istati Membri u r-regjuni juzaw il-fondi ghall-iskopijiet
tal-politika ta’ koezjoni, kif mehtieg mil-legizlazzjoni, ghalkemm b’xi limitazzjonijiet.
Ghall-perjodu ta’ programmazzjoni 2007-2013, il-fondi li jintirtu regghu ntuzaw
ghall-istrumenti finanzjariji kollha inkluzi fil-kampjun taghna, hlief wiehed. ll-fondi regghu
ntuzaw fl-istess strumenti finanzjariji, biex jigu stabbiliti strumenti godda

ghall-perjodu 2014-2020, bhala kofinanzjament nazzjonali ghal strumenti finanzjarji godda
fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni, jew biex ikopru |-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni. Billi I-gafas
legali ma jirrikjedix li I-fondi jergghu jintefqu f’forma ripagabbli, xi awtoritajiet manigerjali
juzawhom bhala ghotjiet. Filwaqt li dan, legalment, huwa possibbli, jeskludi kwalunkwe
effett rotanti ulterjuri (il-paragrafi 28-37).

Il-gafas stabbilit ghall-istrumenti finanzjariji fl-ambitu tal-politika ta’
koezjoni ma jincentivax lI-uzu mill-gdid

Ahna vvalutajna li I-ogfsa legali li jkopru t-tliet perjodi ta’ rappurtar mhumiex cari u espliciti
bizzejjed biex jimmassimizzaw I-uzu mill-gdid tar-rimborzi. Ghalkemm l-obbligu ta’ uzu
mill-gdid huwa stipulat ghat-tliet perjodi kollha, id-dispozizzjonijiet kienu pjuttost generali
ghall-perjodu 2007-2013. Zdiedet aktar precizjoni ghall-perjodu 2014-2020,

u r-regolament korrispondenti kkjarifika certi aspetti importanti (ara I-Anness ). Barra minn
hekk, id-dispozizzjonijiet legali gew issupplimentati bi gwida konsiderevoli ghall-awtoritajiet
manigerjali. Ghall-perjodu attwali (2021-2027), il-Kummissjoni tgis li d-dispozizzjonijiet
huma ¢ari bizzejjed u ddecidiet li ma tohrogx gwida ohra (il-paragrafi 38-51).



12

13

14

Sibna li d-dispozizzjonijiet komuni (CPRs) ghall-perjodu 2014-2020 u |-perjodu 2021-2027
ihallu lill-Istati Membri jergghu juzaw ir-rizorsi li jkunu thallsu lura wara I-perjodu ta’
eligibbilta (fondi li jintirtu) biex jipprovdu ghotjiet lill-benefi¢jarji, minflok jergghu
juzawhom permezz ta’ strumenti finanzjarji attwaliestizi jew godda. Filwaqt li dan jista’ jigi
ggustifikat f’'kazijiet specifici, mhuwiex konsistenti mal-principju tal-effett rotanti billi
jelimina kwalunkwe potenzjal ghal uzu mill-gdid ulterjuri tal-fondi (il-paragrafu 43).

Nikkonkludu wkoll li I-KKummissjoni ma mmonitorjatx bizzejjed kif regghu ntuzaw
ir-rimborzi mill-istrumenti finanzjarji. Ghalkemm |-awtoritajiet manigerjali kienu mehtiega
jaghtu rendikont lill-Kummissjoni dwar |-uzu mill-gdid tar-rimborzi kemm

fil-perjodu 2007-2013 kif ukoll fil-perjodu 2014-2020 (ghalkemm sa livelli differenti),
il-Kkummissjoni ma vverifikatx u ma uzatx bizzejjed din id-data ghal skopijiet ta’” monitoragg.
B’konsegwenza ta’ dan, ghadu mhux maghruf kemm fil-verita ntuzaw mill-gdid ir-rimborzi.
Barra minn hekk, ghalkemm il-kummissjoni wettqet 11-il awditu tematiku dwar strumenti
finanzjariji, l-awtoritajiet manigerjali vverifikaw biss 3 % tal-ghadd totali ta’ strumenti
finanzjarji f’dan il-perjodu. Ahna sibna li d-dokumentazzjoni tal-awditjar dwar I-obbligu ta’
uzu mill-gdid kienet limitata (ara |-paragrafi 52—60).

Fl-ahhar nett, ivvalutajna kif I-arrangamenti li jistabbilixxu strumenti finanzjarji individwali
fl-Istat Membri jindirizzaw |-uzu mill-gdid. Sibna li I-ftehimiet ta’ finanzjament kollha li
awditjajna jindirizzaw I-uzu mill-gdid matul il-perjodu ta’ eligibbilta sa certu punt, izda
hemm differenzi konsiderevoli fl-impenn taghhom li jergghu jinvestu r-rimborzi u fil-livell
korrispondenti ta’ dettall. Ghall-uzu mill-gdid tal-fondi li jintirtu, nofs l-istrumenti finanzjarji
inkluzi fil-kampjun taghna kienu jirrikjedu t-trasferiment ta’ rimborzi gewwa kontijiet
tal-gvern (awtorita manigerjali) sakemm tittiehed decizjoni ddedikata dwar I-uzu mill-gdid.
In-nofs I-iehor stipula li r-rimborzi jenhtieg li jibqghu ghand il-maniger tal-fond, biex
jintuzaw ghall-istess skop fl-istess strument finanzjarju jew is-successur tieghu, u b’hekk
zgur jergghu jintuzaw immedjatament (il-paragrafi 61-64).



X’nirrakkomandaw

>> Rakkomandazzjoni 1

Tisfrutta |I-potenzjal shih tar-rimborzi matul il-perjodi ta’
programmazzjoni

Jenhtieg li -Kummissjoni, f’koordinazzjoni mal-Istati Memobri, tfittex li timmassimizza
r-rimborzi minn strumenti finanzjarji matul il-perjodi ta’ programmazzjoni rilevanti
billi:

(a) tincentiva l-uzu mill-gdid ta’ rimborzi gabel ma jintalbu aktar fondi;

(b) tippromwovi l-uzu mill-gdid awtomatiku tar-rimborzi bhala procedura standard
biex jigu appoggati aktar ricevituri finali, u progetti sodi u rilevanti ghall-politika;

(c) tiehu inkunsiderazzjoni rimborzi potenzjali biex tivvulata ex ante d-dags xieraq ta’
strument finanzjarju, u billi tevita twaqqif tardiv ta’ fondi, li jzid il-pressjoni biex
jintefqu l-allokazzjonijiet u b’hekk ixekkel I-uzu mill-gdid ta’ rimborzi;

(d) tippermetti supplimenti fl-allokazzjonijiet inizjali ta’ strumenti finanzjarji fejn
ir-rimborzi jkunu ntuzaw b’mod effettiv biss.

Data mmirata ghall-implimentazzjoni: 2027

>> Rakkomandazzjoni 2

Ittejjeb is-sorveljanza fuq l-uzu ta’ rimborzi matul il-perjodu ta’
programmazzjoni, u tawditja l-uzu sussegwenti tal-fondi li jintirtu

Jenhtieg li -Kummissjoni, f’koordinazzjoni mal-Istati Membri:

(a) timmonitorja kif verament jergghu jintuzaw il-fondi matul il-perjodu ta’
programmazzjoni, u ssahhah il-mizuri ta’ awditjar assocjati;

(b) tawditja I-uzu ta’ fondi li jintirtu wara tmiem il-perjodu ta’ programmazzjoni.

Data mmirata ghall-implimentazzjoni: 2027
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Harsa aktar mill-qrib
lejn l-osservazzjonijiet taghna

ll-potenzjal tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu
tal-politika ta’ koezjoni ghal uzu aktar kontinwu
tal-finanzjament mhuwiex sfruttat bis-shih

Il-maggoranza I-kbira tal-appogg mill-UE ghall-koezjoni tinghata lill-benefi¢jarji fil-forma ta’
ghotjiet. Fil-principju, dawn mhumiex ripagabbli sakemm ma jinstabx li jkunu ntalbu b’mod
irregolari. L-istrumenti finanzjarji huma mod alternattiv ta’ kif jigi pprovdut finanzjament
mill-UE, fil-forma ta’ self, garanziji u kapital ta’ riskju. Dawn jithallsu lura lill-awtoritajiet
pubblici li jkunu harguhom, ladarba jigu ssodisfati certi kundizzjonijiet. Ir-rimborzi i jigu
ggenerati jistghu jintuzaw biex jinghata appogg lil beneficjarji u progetti addizzjonali. Dan
[-“effett rotanti” ghalhekk joffri opportunita biex il-fondi pubblici jintuzaw ripetutament,

u b’hekk isir I-ahjar uzu — kontinwu — mill-potenzjal taghhom (l-Anness I, il-paragrafu 01).

Fil-kaz ta’ strumenti finanzjarji, ir-rizorsi (allokazzjonijiet) uzati (imhallsa lir-ricevituri finali)
minn tal-ingas darba matul il-perjodu ta’ eligibbilta jistghu jinzammu mill-Istati Membri.
Barra minn hekk, il-gafas legali jinkludi obbligu biex jergghu jintuzaw rimborzi
mill-istrumenti finanzjarji (I-Anness I, il-paragrafi 13—15). Filwaqt li r-regoli jvarjaw skont
jekk ir-rimborzi jigux ricevuti matul jew wara I-perjodi ta’ eligibbilta applikabbli, il-kuncett
huwa l-istess: li I-fondi jintuzaw biex jigu appoggati aktar investimenti fi progetti li jrawmu
I-koezjoni ekonomika, socjali u territorjali. Fl-awditu li wettagna, ahna vvalutajna jekk, u sa
liema punt, il-kummissjoni u |-Istati Membri kisbux dan |-effett rotanti fil-prattika.
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Ir-rimborszi jergghu jintuzaw b’'mod limitat hafna matul
il-perjodu ta’ eligibbilta

|d-dispozizzjonijiet komuni ghall-perjodu 2014-2020 jirrikjedu® li r-rimborzi mill-istrumenti
finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni matul il-perjodu ta’ eligibbilta ghandhom
jintuzaw biex:

o jiffinanzjaw aktar investimenti permezz tal-istess strumenti finanzjarji jew strumenti
finanzjarji ohra, b’konformita mal-objettivi specifici stipulati taht il-prijorita
tal-programm korrispondenti;

o ikopru t-telf li jirrizulta minn rati ta’ mghax negattiv li jistghu japplikaw ghal bilanci
ddepozitati, jekk tali telf isehh minkejja gestjoni attiva tat-tezor mill-korpi li
jimplimentaw l-istrumenti finanzjariji;

o jiffinanzjaw il-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni mgarrba waqt I-operazzjoni tal-istrument
finanzjarju.

Ezaminajna kif intuzaw il-fondi mir-rimborzi ghal ghazla aleatorja ta’ 61 strument
finanzjarju mill-perjodu 2014-2020 (I-Anness V) u vvalutajna jekk dawn regghux uzaw
ir-rimborzi f’konformita mad-dispozizzjonijiet komuni (ara I-Anness I ghal aktar dettalji
dwar l-approcc¢ tal-awditjar taghna).

Sibna li minn dawn il-61 strument finanzjarju li awditjajna mill-perjodu 2014-2020, 12 biss
uzaw minn tal-ingas xi ftit mir-rimborzi matul il-perjodu ta’ eligibbilta biex jappoggaw
investimenti ulterjuri. 19 ohra uzaw uhud mir-rimborzi biex jiffinanzjaw il-kostijiet u t-tariffi
ta’ gestjoni. Sirna nafu wkoll li I-ftehimiet ta’ finanzjament bejn l-awtoritajiet manigerjali

u I-manigers tal-fondi normalment ma jipprevedux |-uzu mill-gdid “awtomatiku”

u immedjat tar-rimborzi malli jsehhu. Minflok, dawn jirrikjedu decizjoni specifika minghand
[-awtorita manigerjali biex juzaw il-fondi halli jiffinanzjaw investimenti godda

(ara |-Kaxxa 1).

1 L-Artikolu 44 tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
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Kaxxa 1
Uzu mill-gdid awtomatiku vs decizjonijiet individwali

L-uzu mill-gdid awtomatiku jfisser li r-rimborzi jergghu jigu investiti malli jsehhu,
minghajr obbligu fuq I-awtorita manigerjali biex tiehu decizjonijiet specifici dwar
investiment mill-gdid. Mill-61 strument finanzjarju li awditjajna matul il-perjodu
2014-2020, 5 biss inkludew din id-dispozizzjoni fil-ftehimiet ta’ finanzjament rispettivi
taghhom: wiehed f’fond ta’ self Thiiringen Dynamik (il-Germanja), u 4 fondi specifici
(self u fondi ta’ garanzija) fi hdan Holding Fund Fare Lazio (I-Italja).

Meta I-uzu mill-gdid awtomatiku ma jkunx previst, l-awtorita manigerjali jew
il-maniger tal-fond xorta jistghu jiddeciedu aktar tard matul il-perjodu ta’ eligibbilta li
jergghu jinvestu r-rimborzi li jkunu rcevew. Fl-Ungerija, perezempju, fond ta’ self ta’
kapital operatorju tant irnexxa li I-awtorita manigerjali ddecidiet li terga’ tnedih matul
il-perjodu ta’ eligibbilta, u uzat ir-rimborzi li réeviet biex tiffinanzjah, dan. Madankollu,
meta |-uzu mill-gdid jiddependi minn decizjoni specifika tal-awtorita manigerjali aktar
milli jsehh awtomatikament, dan inagqgas ir-ritmu tal-process ta’ investiment mill-gdid,
u minhabba fih, jonqgos il-potenzjal ghall-uzu mill-gdid.

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet manigerjali.
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20 B’mod generali, matul l-awditu li wettagna, ma identifikajna |-ebda impenn sistematiku
mill-awtoritajiet manigerjali jew mill-manigers tal-fondi biex jergghu jimmassimizzaw
il-fondi matul il-perjodu ta’ eligibbilta. Dan kien dovut ghal:

o il-pressjoni biex I-ewwel jigu assorbiti I-allokazzjonijiet shah tal-programm li nghataw
fi strumenti finanzjarji, sabiex jigi evitat il-kancellament tal-impeniji u t-telf tal-fondi
disponibbli mill-bagit tal-UE;

o it-twaqgif tard jew supplimenti sussegwenti fl-istrumenti finanzjarji, li jillimitaw
il-perjodu potenzjali ghar-rimborzi u b’hekk |-uzu mill-gdid taghhom;

o in-natura ghal zmien medju jew ghal Zzmien twil tal-investimenti b’perjodi ta’ grazzja
potenzjali, li b’hekk jillimitaw ir-rimborzi matul il-perjodu;

o il-preferenza tal-awtoritajiet manigerjali li jakkumulaw ir-rimborzi gabel jiddeciedu kif
ghandhom jintuzaw, sabiex jallinjaw I-uzu mill-gdid sussegwenti taghhom ma’ htigijiet
godda, zviluppi tas-sug, bidliet fl-ambjent politiku ecc.;

o I-ghotita’ prijorita lill-ksib ta’ ingranagg bl-attirar ta’ investituri privati addizzjonali,
aktar milli [-uzu mill-gdid tar-rimborzi; u

o id-depozitu ta’ fondi f’kontijiet tat-tezor biex tigi appoggata I-likwidita nazzjonali jew
jigi ggenerat introjtu mill-imghax.

21 Billi l-ewwel ciklu ta’ investimenti ffinanzjati minn strumenti finanzjariji biss jigi rimborzat
mill-bagit tal-UE u jista’ jinzamm mill-Istat Membru, diversi awtoritajiet manigerjali
semmew il-pressjoni tal-assorbiment bhala raguni ewlenija ghall-uzu mill-gdid limitat.
L-uzu ta’ fondi mhallsa lura, minflok jintefqu fondi permezz ta’ strumenti finanzjariji li jkunu
gew inizjalment allokati mill-programm, ikun iwassal ghall-kancellament ta’ impeniji,

u ghalhekk ghat-telf ta’ fondi mill-UE ghall-Istat Membru jew ghar-regjun (ara I-Kaxxa 2).
Dan ir-riskju huwa partikolarment gholi jekk I-istrumenti finanzjarji huma kbar wisq jew
ikunu gew stabbiliti tard fil-perjodu ta’ eligibbilta. Dan ihalli zmien limitat biex jintefqu
[-allokazzjonijiet. Bhala ezempiju, is-self u fond ta’ garanzija TEPIX |l fil-Grecja gie stabbilit
f'Novembru 2016 u b’mod generali I-prodott irnexxa. Madankollu, sa tmiem il-perjodu ta’
eligibbilta ma ntuzatx l-allokazzjoni inizjali kollha tal-programm, izda biss 89.7 %. Dan kien
ifisser li la kien hemm incentiv u langas hin ghall-uzu mill-gdid matul dak il-perjodu, billi
[-assorbiment kien ikun sahansitra aktar baxx.
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Kaxxa 2

Is-supplimenti ghal strument finanzjarju Slovakk ghenu biex jigu
assorbiti I-fondi tal-programm 2007-2013 li ma ntuzawx matul
il-perjodu ta’ eligibbilta, izda ma in¢entivawx I-uzu mill-gdid tar-rimborzi

Fis-Slovakkja, gie stabbilit strument finanzjarju ta’ self ghal investimenti f’'mizuri ta’
effi¢cjenza fl-energija ghal blokok ta’ appartamenti. Dan sar taht I-inizjattiva JESSICA
fil-perjodu ta’ programmazzjoni 2007-2013 mill-fond tal-istat ghall-izvilupp tad-djar
(Statny fond rozvoja byvania, SFRB).

[I-ftehim ta’ finanzjament bejn [-SFRB u l-awtorita manigerjali responsabbli gie ffirmat
fl-2013. L-ammont inizjali allokat fl-2013 kien ta’ EUR 8 miljun (inkluzi EUR 6.8 miljun
mill-Fond Ewropew ghall-lzvilupp Regjonali — FEZR).

FI-2015, meta kien ged jogrob I-gheluq tal-perjodu 2007—2013, |-awtorita manigerjali
tal-programm operazzjonali regjonali inkwistjoni kellha bzonn tassorbi r-rizorsi
tal-programm li kien fadal, jew tirriskja li titlifhom. Wara li l-implimentazzjoni
tal-istrument finanzjarju rnexxiet, I-SFRB gabel li jissupplimentah b’EUR 90.6 miljun
addizzjonali, u mbaghad b’EUR 66.3 miljun ohra.

Dawn iz-zewg supplimenti ziedu |-allokazzjoni inizjali bi kwazi ghoxrin darba.
L-awtorita manigerjali hekk irnexxielha tikseb assorbiment shih tar-rizorsi
tal-programm fil-waqt tal-gheluq, u evitat kancellament potenzjali tal-impeniji.
Ghalkemm is-self kollu kien gie zborzat matul il-perjodu ta’ eligibbilta, is-supplimenti
dghajfu kwalunkwe incentiv biex jergghu jintuzaw ir-rimborzi ricevuti matul il-perjodu.

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni mill-Fond tal-Istat ghall-Izvilupp tad-Djar (SFRB).


https://www.eib.org/en/publications/jessica
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Xi awtoritajiet manigerjali ghazlu li jzidu l-allokazzjoni inizjali tal-istrumenti finanzjarji matul

? u

il-perjodu ta’ eligibbilta permezz ta’ “supplimenti”. Filwaqt li dan l-approéc zied
[-assorbiment fil-livell tal-programm, zied ukoll il-pressjoni biex jintuzaw dawn il-fondi
addizzjonali, u fil-fatt incentiva din |-ghazla minflok ma pprijoritizza |-uzu mill-gdid
tar-rimborzi. Barra minn hekk, tali supplimenti ziedu l-ammont ta’ fondi li jintirtu
disponibbli wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta (ara I-paragrafu 28), li I-Istati Membri
jistghu juzaw b’mod aktar flessibbli mill-finanzjament taht il-programmi inizjali. Bhala
ezempiju, l-allokazzjoni mill-UE lill-fond ta’ self “KMU Darlehenfonds Berlin” fil-Germanja
zdiedet diversi drabi mill-awtorita manigerjali; I-ahhar zieda saret 13-il jum biss gabel
tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta. B’hekk giet eskluza kwalunkwe possibbilta li r-rimborzi

jintuzaw mill-gdid.

Fattur iehor li jirrestringi I-potenzjal ghall-uzu mill-gdid huwa li maggoranza kbira
tal-istrumenti finanzjarji jinvolvu prodotti finanzjarji li ghandhom durata medja jew twila
(maturita). Xi strumenti, bhal self ghall-izvilupp tad-djar ghal zmien twil, jistghu jithallsu
lura kompletament wara 25 sena biss, jew sahansitra aktar tard b’perjodi ta’ grazzja.
Il-fondi ta’ ekwita huma tipikament tat-tip maghluq izda jdumu mill-ingas 10 snin.
Konsegwentement, ir-rimborzi jaf jigu ricevuti lejn tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta, jew
sahansitra wara. Dan jillimita b’'mod intrinsiku kwalunkwe effett rotanti potenzjali matul
il-perjodu ta’ eligibbilta.

Fil-kampjun taghna, l-igsar durata kienet ta’ 3 snin, filwaqt li I-itwal kienet ta’ 25 sena.
ll-Figura 2 turi r-rimborzi maz-zmien ghall-fond Taljan “POR Puglia Microcredito” i
jipprovdi self lil intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs). Dan kien gie stabbilit f’Lulju 2017
u jaghti self sa 5 snin b’perjodu ta’ grazzja sa massimu ta’ 12-il xahar ohra. L-ewwel zborzi
tas-self bdew fi tmiem 1-2017, filwaqt li I-ahhar rimborzi huma skedati ghall-2028. Sa
tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta (2023), 23 % biss tal-fondi zborzati kienu thallsu lura u kienu
disponibbli biex jergghu jigu investiti.
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Figura 2 | Zborzi u rimborzi kumulattivi ta’ kull 3 xhur, POR Puglia
Microcredito, 2017-2024
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Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mir-regjun tal-Puglia.

25 L-awditu li wettagna kkonferma li raguni importanti ohra ghall-effett rotanti limitat matul
il-perjodu ta’ eligibbilta hija li I-ftehimiet ta’ finanzjament mal-manigers tal-fondi ma
jitolbux uzu mill-gdid awtomatiku (il-Kaxxa 1), minhabba li l-awtoritajiet manigerjali
jippreferu jiehdu decizjonijiet individwali dwar |-uzu mill-gdid. Dawn id-decizjonijiet
tipikament jittiehdu biss wara li jigu akkumulati r-rimborzi, li jista’ jsehh anki wara tmiem
il-perjodu ta’ eligibbilta. Approcc ta’ dan it-tip kapacdi jirrifletti x-xewqa tal-gvernijiet
nazzjonali jew regjonali li jakkumulaw rimborzi, u jergghu juzaw il-fondi biss aktar tard, biex
jirrispondu ghall-aktar htigijiet tas-suq jew prijoritajiet ekonomici jew politici rec¢enti.
Filwaqt li dan ikun jippermetti wkoll appogg temporanju ghal-likwidita tal-awtoritajiet
manigerjali, u sahansitra li jigi ggenerat mghax fuq l-introjtu, idewwem mhux hazin I-uzu
mill-gdid u jnagqgas il-potenzjal tieghu li jappogga kemm jista’ jkun ricevituri finali
u l-progetti tajba taghhom.



26

27

28
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Spjegazzjoni wahda li nghatajna bhala gustifikazzjoni ghall-uzu mill-gdid limitat tar-rimborzi
matul il-perjodu ta’ eligibbilta kienet marbuta mal-objettiv li jinkiseb ingranagg billi jingabar
kapital addizzjonali ghall-istrumenti finanzjarji minghand investituri privati. Dan iwassal
ghal kompromess bejn il-ksib tal-ingranagg u I-uzu mill-gdid tar-rimborzi. Dan isehh
principalment minhabba li meta jaghmlu hekk, il-kontribuzzjoni mill-UE tintuza biex tkopri
r-riskji tal-investiment privat u tipprovdi kundizzjonijiet preferenzjali. Filwaqt li kemm
[-attirar ta’ investituri privati u b’hekk ingranagg, kif ukoll il-massimizzazzjoni tal-uzu
mill-gdid tar-rimborzi biex jigu meghjuna aktar ricevituri, huma t-tnejn objettivi legittimi,
ir-rimborzi li jintuzaw biex investituri privati jinghataw kumpens ghat-telf li jgarrbu jnaqqsu
[-ammonti ta’ rimborzi disponibbli ghall-uzu mill-gdid. Fil-kampjun taghna ta’ 61 strument
finanzjarju, 34 ipprevedew u kisbu xi effett ta’ ingranagg.

Fl-ahhar nett, il-fondi ta’ ekwita/kapital ta’ riskju huma differenti minhabba li b’mod
generali ma hemm l-ebda rekwizit fil-ftehimiet ta’ finanzjament biex isir xi investiment
mill-gdid awtomatiku ta’ rimborzi jew introjtu iehor (rendiment, dividendi) matul il-perjodu
ta’ validita taghhom. Fir-regjun tal-Lazio fl-Italja, hemm sahansitra I-hekk imsejha
“projbizzjoni fug ir-riciklagg”, jigifieri li kwalunkwe redditu (kemm fil-kapital kif ukoll
fil-profitti) ma jistax jerga’ jintuza u jrid jithallas lura immedjatament lill-investituri privati.
Fil-kampjun taghna, ftit programmi (principalment ta’ ekwita) biss kienu jinvolvu investituri
privati, u tabilhagq f’dawn il-kazijiet ma stajna nidentifikaw |-ebda uzu mill-gdid.

L-Istati Membri u r-regjuni juzaw fondi li jintirtu ghal skopijiet
ta’ politika ta’ koezjoni, ghalkemm b’xi limitazzjonijiet

Skont id-dispozizzjonijiet komuni?, jenhtieg li I-Istati Membri jistabbilixxu arrangamenti
ghall-uzu mill-gdid, wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta, ta’ kwalunkwe rimborz
attribwibbli ghall-Fondi Strutturali u ta’ Investiment Ewropej (FSIE) minn ricevituri finali
ghal strumenti finanzjarji, kkmm jekk ricevuti matul il-perijodu kif ukoll wara t-tmiem
tieghu (I-hekk imsejha fondi li jintirtu). Billi ma gie stabbilit I-ebda limitu ta’ zmien
ghall-perjodu 2007-2013, il-fondi li jintirtu jridu jintuzaw sakemm jigu ezawriti.
Ghall-perjodu 2014-2020 u I-perjodu 2021-2027, ir-regoli relatati jistipulaw I-uzu mill-gdid
obbligatorju tar-rimborzi ricevuti sa tmiem it-tmien sena wara dik tat-tmiem tal-perjodu ta’
eligibbilta.

2 L-Artikolu 78(7) tar-Regolament (KE) 1083/2006, I-Artikolu 45
tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013 u I-Artikolu 62 tar-Regolament (UE) 2021/1060.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=celex%3A32006R1083
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt

18

29 skont ir-regoli, il-fondi li jintirtu jenhtieg li jergghu jigu investiti kif gej: ghall-istess tip ta’
mizuri (2007-2013); b’konformita mal-ghanijiet tal-programmi (2014-2020); jew
b’konformita mal-objettivi ta’ politika tal-programmi (2021-2027).

30 Ahna ezaminajna l-uzu reali u ppjanat li sar mill-fondi li jintirtu ghal 22 strument
finanzjarju li ghazilna mill-perjodu 2007-2013 u 61 strument finanzjarju li ghazilna
mill-perjodu 2014-2020 (I-Anness IV). lvvalutajna jekk l-awtoritajiet manigerjali regghux
uzaw il-fondi li jintirtu b’konformita mar-rekwiziti tad-dispozizzjonijiet komuni (ara
[-Anness I ghal aktar dettalji dwar l-approcc¢ tal-awditjar taghna).

Uzu mill-gdid ta’ fondi li jintirtu mill-istrumenti finanzjarji
tal-perjodu 2007-2013

31 it-Tabella 1 turi l-istrumenti finanzjarji ghall-perjodu 2007-2013 fil-kampjun taghna,
flimkien mal-fondi li jintirtu taghhom u kif kien mahsub li jergghu jintuzaw. Fil-kazijiet
kollha |-fondi verament regghu ntuzaw, hlief dawk mill-fond ta’ garanzija Grieg HELTEP.
Ghalkemm il-perjodu ta’ eligibbilta ntemm fl-2015, f’dan il-kaz, decizjoni dwar |-uzu
mill-gdid kienet ghadha pendenti fiz-zmien meta wettagna l-awditu. Sadanittant, il-fondi li
jintirtu kienu ged jinzammu fil-Bank of Greece f’kont bi mghax (il-Kaxxa 3).



Tabella 1 | Uzu mill-gdid tal-fondi li jintirtu — strumenti finanzjarji
ghall-perjodu 2007-2013

Pajjiz

ll-Germanja

Is-Slovakkja

Nota: l-informazzjoni li tinsab f'din it-tabella tirreferi ghal-livell tal-fondi ta’ partecipazzjoni. It-13-il fond murija

Isem l-istrument
finanzjarju

KMU-Darlehensfonds

Berlin

Mikromezzaninefonds
Deutschland Bund

Stadtentwicklungsfonds
Brandenburg

KMU Darlehensfonds
Sachsen-Anhalt

Thiiringen Dynamik

TEPIXI

Garanzija HELTEP

Selfa OP GOP

OP KMR Venture

Fondo di Sostegno
JESSICA SICILIA

Fondo Ingegneria
Finanziaria Lazio - Fond
ta’ partecipazzjoni IF

ROP Jessica - SFRB

OP CEG Jeremie - SIH

fit-tabella b’kollox jinkludu 22 fond specifiku.

Uzu mill-gdid ta’ fondi li jintirtu ghal:

kontinwazzjoni bhala strument finanzjarju
nazzjonali ghal skopijiet simili

kofinanzjament nazzjonali tal-istrument finanzjarju
successur taht il-politika ta’ koezjoni

ghotjiet taht il-politika ta’ koezjoni ghal progetti
godda ghal skopijiet simili (ghall-izvilupp urban
fil-perjodu 2021 - 2027)

kontinwazzjoni bhala strument finanzjarju nazzjonali
ghal skopijiet simili, kofinanzjament nazzjonali
ghall-istrument finanzjarju successur taht il-politika
ta’ koezjoni

kofinanzjament nazzjonali tal-istrument finanzjarju
successur u strumenti finanzjarji godda taht il-politika
ta’ koezjoni ghal skopijiet simili (appogg ghall-SMEs
fil-perjodi 2014 - 2020 u 2021 - 2027)

kontinwazzjoni bhala strument finanzjarju nazzjonali (TEPIX
intermedju) u strument finanzjarju nazzjonali gdid (DELFI),
it-tnejn ghal skopijiet simili

I-ebda uzu mill-gdid, mizmum f'banek li jiggeneraw
imghax

strumenti finanzjarji nazzjonali godda ghal skopijiet simili
(Fond ghall-izvilupp tal-belt ta’ Kecskemét, il-fond ta’
kapital ta’ riskju Irinyi Il, il-Fond ta’ Riskju Széchenyi,
il-Fond Nazzjonali tal-Borza, Carpatian Basin Enterprise
Development Fund) li jkopru t-tariffi u I-kostijiet
tal-gestjoni wara |-perjodu ta’ eligibbilta

ghotjiet taht il-politika ta’ koezjoni (ghall-municipalitajiet
b’ingas minn 60 000 abitant) u strument finanzjarju gdid
(fil-perjodu 2021 - 2027)

strument finanzjarju gdid taht il-politika ta’ koezjoni ghal
skopijiet simili (Lazio Venture 2014 - 2020) u li jkopri
I-kostijiet ta’ rifinanzjament

kontinwazzjoni tal-istess strument finanzjarju ghal 5 snin
wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta u mbaghad strumenti
finanzjarji nazzjonali ghall-istess skop

strumenti finanzjarji godda ghal skopijiet simili, ghoti ta’ self
ghall-istrument finanzjarju taht il-politika ta’ koezjoni,
u li jkopru I-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet manigerjali.
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32 Hafna ftehimiet ta’ finanzjament jipprevedu li I-fondi li jintirtu inizjalment jigu inkluzi
fil-bagits regjonali jew nazzjonali. Ghalhekk, biex jintuzaw jenhtiegu decizjonijiet individwali
mill-gvern (ara |-paragrafu 64). Ahna sibna li fir-rigward tal-istrumenti finanzjariji kollha
fil-kampjun taghna — hlief il-fond Grieg HELTEP — il-fondi li jintirtu ntuzaw ghall-iskop

mehtieg, jigifieri:
o il-kontinwazzjoni tal-istess strumenti finanzjarji (il-Germanja, I-Italja, is-Slovakkja);
o l-istabbiliment ta’ strumenti finanzjarji godda (fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni jew

ohrajn) b’objettivi simili (il-Germanja, il-Grecja, I-Ungerija, I-Italja, is-Slovakkja);

o ilfinanzjament tal-kofinanzjament nazzjonali ta’ strumenti finanzjarji godda fl-ambitu
tal-politika ta’ koezjoni fil-perjodu sussegwenti (il-Germanja, I-Italja);

o ilfinanzjament tat-tariffi u I-kostijiet ta’ gestjoni tal-istrumenti finanzjarji (I-Ungerija,
is-Slovakkja);

o il-provvista’ ta’ ghotjiet ghal skopijiet simili ghal dawk tal-istrument finanzjarju inizjali
(il-Germanja, I-Italja, ara wkoll il-Kaxxa 4).
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Kaxxa 3

Fond ta’ garanzija HELTEP (il-Gre¢ja)

Fiz-zmien meta sar l-awditu, kwazi 10 snin wara li ntemm il-perjodu ta’ eligibbilta
fl-2015, il-fond li jintiret mill-fond ta’ garanzija Grieg HELTEP, |i jammonta ghal madwar
EUR 300 miljun, ma kienx rega’ intuza, u kien ghadu ged jinzamm f’kont tat-tezor.

Dan il-fond ta’ garanzija kellu rwol importanti biex jinghataw appogg il-banek
kummerdcjali Griegi matul il-krizi finanzjarja ta’ dak iz-zmien. Huwa gie stabbilit fl-2012
biex il-Bank Ewropew tal-Investiment seta’ jislef flus lill-banek kummercjali Griegi, li
min-naha taghhom kienu jipprovdu self lill-SMEs |i ma setghux jissellfu flus minn xi
mkien iehor.

Wara I-2017 ma kienx hemm aktar bzonn li I-BEl jislef flus lill-banek Griegi ghal dan
l-iskop, billi setghu jiksbu finanzjament mis-swieq finanzjarji. Ghalhekk l-istrument
finanzjarju ta’ garanzija gie stralcat.

Decizjoni tal-Gvern Grieg dwar |-uzu mill-gdid tal-fond li jintiret ghadha pendenti, li
jfisser li ghal 10 snin ma nkiseb |-ebda effett rotanti ghall-benefic¢¢ju tal-objettivi
fl-ambitu tal-politika ta” koezjoni tal-UE. Minflok, I-imghax gwadanjat fuq il-fondi jmur
fil-bagit nazzjonali Grieg.

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mill-awtorita manigerjali Griega EPANEK.

Uzu mill-gdid tal-fondi li jintirtu mill-istrumenti finanzjarji matul
il-perjodu 2014-2020

33 It-Tabella 2 turi kif regghu ntuzaw il-fondi li jintirtu matul il-perjodu 2014—2020 inkluzi
fil-kampjun taghna, kif iddecidew l-awtoritajiet manigerjali sa tmiem 1-2024, abbazi ta’
rimborzi reali ricevuti dak iz-zmien.
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Tabella 2 | Uzu mill-gdid tal-fondi li jintirtu — perjodu ta’
programmazzjoni 2014-2020

Pajjiz Isem I-istrument finanzjarju

KMU-Darlehensfonds Berlin

Mikromezzaninefonds
Deutschland Bund

ll-Germanja

Thiiringen Dynamik

TEPIX

EQUIFUND

Garanzija tal-COVID-19

Fond ta’ Investiment fl-ambitu
tal-Prijorita 8 tal-GINOP
(22 fond specifiku)

L-Ungerija

Self EFOP

Fond ta’ partecipazzjoni Fondo
Azioni Riposizionamento
dell’Economia del Lazio

(4 fondi specifici)

L-Italja

Por Puglia Microcredito

IROP PA 4 - SFRB

Is-Slovakkja

OPIIPA 11 -Fond ta’
Partecipazzjoni (24 fond specifiku)

Uzu mill-gdid ta’ fondi ta’ jintirtu ghal:

tnaqqis tad-diskrepanza bejn il-finanzjament
ghall-perjodu 2014 - 2020 u |-perjodu 2021 - 2027,
aktar tard bhala kofinanzjament nazzjonali tal-istrument
finanzjarju su¢cessur

tishih tal-finanzjament mikromezzanine lill-SMEs

kontinwazzjoni bhala fond nazzjonali taht I-istess kundizzjonijiet

sa issa ma ttiehdet |-ebda decizjoni: l-ammont ta’
rimborzi/ripagamenti jinsab f'’kont fil-Bank of Greece

ir-ripagamenti geghdin f'kont tal-maniger tal-fond
b’kontinwazzjoni potenzjali fil-perjodu 2021 - 2027

ghadu ma sar I-ebda hlas lura minhabba n-natura
tal-istrument finanzjarju

finanzjament ta’ programm nazzjonali (il-Programm Széchenyi
Kartya), il-kofinanzjament nazzjonali ghall-istrument finanzjarju
taht il-politika ta’ koezjoni ghall-perjodu 2021 - 2027 u li jkopri

t-tariffi u I-kostijiet tal-gestjoni wara I-perjodu ta’ eligibbilta

ghotjiet lil zewg progetti taht il-politika ta’ koezjoni

kofinanzjament nazzjonali ghall-istrumenti finanzjarji taht
il-politika ta’ koezjoni (Lazio Venture Il fil-perjodu 2021 - 2027)

kontribuzzjoni nazzjonali ghall-istrumenti finanzjarji taht
il-politika ta’ koezjoni (Equity Puglia, Minibond u Technodiae
fil-perjodu 2021 - 2027)

kontinwazzjoni tal-istess strument finanzjarju fil-livell nazzjonali
ghal skopijiet simili (appogg ghall-mizuri tal-effi¢cjenza energetika)
u li jkopri I-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni

kontinwazzjoni tal-istess strument finanzjarju fil-livell nazzjonali
ghal skopijiet simili (princ¢ipalment ta’ appogg ghall-SMEs)
u li jkopri I-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni

Nota: l-informazzjoni li tinsab f'din it-tabella tirreferi ghal-livell tal-fondi ta’ partecipazzjoni. It-12-il fond murija
fit-tabella b’kollox jinkludu 61 fond specifiku.

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet manigerjali.
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34 Bnal kif gara fil-perjodu 2007-2013, id-decizjonijiet dwar l-uzu mill-gdid generalment

35

ittiehdu b’konformita mar-regoli fis-sehh, u r-rimborzi uzati jintuzaw principalment fl-istess
strumenti finanzjarji jew fi strumenti finanzjarji godda ghal skopijiet simili. Bhala ezempju,
iz-zewg manigers tal-fondi ewlenin SIH u SFRB fis-Slovakkja jzommu I-fondi li jintirtu
fl-istess strumenti finanzjarji u jergghu juzawhom ghall-istess tip ta’ azzjonijiet ghal minn
tal-ingas 8 snin wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta, hlief ghal ammonti li jkopru |-kostijiet
u t-tariffi ta’ gestjoni. Fil-Germanja, il-fond li jintiret ta’ Mikromezzanine Fonds Deutschland
Bund se jintuza bhala kofinanzjament nazzjonali ghal strument finanzjarju suc¢éessur
ghall-perjodu 2021-2027 taht il-programm tal-politika ta’ koezjoni korrispondenti, u |-fondi
li jintirtu ta’ Tharingen Dynamik se jigu ttrasferiti lejn strument finanzjarju successur
regjonali minghajr finanzjament gdid taht il-politika ta’ koezjoni. Ghall-Italja, se jigu
appoggati strumenti finanzjarji godda ghal skopijiet simili, kemm fil-Lazio kif ukoll fil-Puglia.

Sibna wkoll kaz wiehed fil-perjodu 2014-2020 fejn il-fondi li jintirtu kienu ntuzaw biex
jipprovdu ghotjiet lil progetti ghal skopijiet simili. Fil-princ¢ipju, madankollu, finanzjament
ta’ darba permezz ta’ ghotjiet jeskludi kwalunkwe effett rotanti ulterjuri. Minkejja dan,
[-uzu mill-gdid ta’ fondi mhallsa lura bhala ghotjiet ghandu mnejn ikun gustifikat f’kazijiet
eccezzjonali (il-Kaxxa 4).

Kaxxa 4
L-uzu ta’ fondi li jintirtu biex jinghataw ghotjiet ta’ darba — ezempiji

L-awtoritajiet tal-Programm Operazzjonali tar-Rizorsi Umani fl-Ungerija ma komplewx
juzaw l-istrument finanzjarju tal-perjodu 2014—-2020 fil-perjodu 2021-2027, izda
ddecidew li juzaw il-fond li jintiret biex jipprovdu ghotjiet halli jiffinanzjaw it-tlestija ta’
zewg progetti ta’ rinnovazzjoni tal-iskejjel li kienu twaqqgfu b’mod prematur matul
il-pandemija tal-COVID-19.

Ghall-perjodu precedenti 2007-2013, ahna sibna li I-fond li jintiret minn
Stadtentwicklungsfonds Brandenburg Germaniz — li pprovda self ghal progetti
pubblici ta’ zvilupp urban — intuza biex jipprovdi ghotjiet ghal progetti simili.
L-awtoritajiet ma komplewx juzaw |-istrument finanzjarju fil-forma precedenti tieghu,
billi d-domanda ma baqgghetx sufficjenti meta kien sar disponibbli fis-suq self orhos.

Sors: il-QEA, abbazi tal-informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet manigeriali fil-Germanja u I-Ungerija.
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36 Ezempju iehor ta’ uzu ta’ fondi li jintirtu wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbiltd 2014-2020
jinvolvi t-tnaqqis tad-diskrepanzi fil-likwidita sakemm saru operazzjonali strumenti godda
ghall-perjodu 2021-2027. Fil-Germanija, fejn id-domanda taht
il-KMU Darlehensfonds Berlin ghall-perjodu 2014-2020 (il-fond KMU Ill) kompliet wara
tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta, il-fondi li jintirtu ppermettew li jigi pprovdut self sakemm
gie stabbilit I-istrument finanzjarju sucéessur (il-Figura 3), sabiex tigi evitata kwalunkwe
interruzzjoni kkawzata mic-cikli ta’ programmazzjoni tal-UE.
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Figura 3 | L-uzu ta’ fondi li jintirtu biex jitnaqqsu d-diskrepanzi fil-likwidita
bejn il-perjodi tal-programm, tal-eligibbilta u tal-fondi ghall-KMU
Darlehensfonds Berlin 2014-2020 (KMU I11) u 2021-2027 (KMU 1V)

5 ta'self
—> rimborzi

—>  [-uzu ta’ rimborzi ghall-finanzjament
tad-diskrepanza fil-likwidita

2014

(2

: UUUULULD)
- Intraprizi
T i zgharu ta’
Fond KMU Ill ; dags medju
2020
Iffirmar tal-kuntratt
4 Bidu tas-self
Fond KMU IV

2023
2024

1 Perjodu ta’

programmazzjoni

2027

1 Perjodu ta’

eligibbilta

2029
2031
2035

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni mill-awtorita manigerjali.
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Fiz-zmien meta wettagna l-awditu, kienet ghadha ma ttiehdet |-ebda decizjoni dwar |-uzu
ta’ fondi li jintirtu fil-Grecja ghal TEPIX Il u EQUIFUND. Fl-Italja, intuzat biss parti mill-fondi li
jintirtu mill-istrumenti finanzjariji fil-Lazio u POR Puglia Microcredito, billi kienu geghdin jigu
ppjanati decizjonijiet ulterjuri.

ll-qafas ghall-istrumenti finanzjarji fl-ambitu
tal-politika ta’ koezjoni ma jincentivax l-uzu
mill-gdid

Ivvalutajna I-punt sa fejn il-qafas legali ghall-perjodi ta’ programmazzjoni differenti
incentiva l-isfruttament tal-potenzjal tal-effett rotanti fl-istrumenti finanzjariji, u jekk

il-kummissjoni u |-Istati Membri stabbilewx arrangamenti xierqa biex dan
jimmassimizzawh.

ll-qafas legali mhuwiex car u esplicitu bizzejjed biex
jimmassimizza l-uzu mill-gdid tar-rimborzi

Sabiex l-awtoritajiet manigerjali jinghataw incentiv gawwi biex jergghu juzaw ir-rimborzi
halli jappoggaw aktar investimenti, huwa mehtieg obbligu ¢ar u espli¢itu dwar l-uzu
mill-gdid fil-gafas legali. Dan jenhtieg li jinkludi rekwiziti minimi ghall-uzu mill-gdid ta’
kwalunkwe rimborzi li jithallsu lura, inkluzi objettivi, forma, u perjodu. Min-naha I-ohra,
ir-regoli jridu jippermettu li I-Istati Membiri jkollhom bizzejjed flessibbilta biex jallinjaw
[-obbligu tal-uzu mill-gdid ma’ htigijiet emergenti, zviluppi tas-suq, bidliet fl-ambjent
politiku u htigijiet u kundizzjonijiet ohra.

L-uzu ta’ strumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni huwa regolat
mir-regolamenti dwar id-dispozizzjonijiet komuni ghall-perjodi ta’ programmazzjoni
differenti (I-Anness I, il-paragrafi 13—15). Ir-regolamenti ta’ implimentazzjoni u |-gwida
tal-Kummissjoni jipprovdu aktar dettalji ghall-interpretazzjoni u l-ispecifikazzjoni
tad-dispozizzjonijiet komuni.
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ll-gafas legali evolva matul it-tliet perjodi ta’ programmazzjoni konsekuttivi rigward il-punt
sa fejn ikopri u jiccara l-obbligu ta’ uzu mill-gdid. Filwaqt li d-dispozizzjonijiet

tal-perjodu 2007-2013 kienu pjuttost generali f’dan ir-rigward, id-dispozizzjonijiet komuni
tal-perjodu 2014-2020 kienu aktar dettaljati, u ¢c¢araw certi aspetti importanti (ara
[-Anness I). I-Kkummissjoni ssupplimentat dan bi gwida konsiderevoli ghall-awtoritajiet
manigerijali, ghalkemm mhux specifikament dwar I-uzu mill-gdid. Ghall-perjodu ta’
programmazzjoni attwali 2021-2027, il-Kummissjoni tqis li d-dispozizzjonijiet komuni huma
cari bizzejjed u ddecidiet li ma tohrogx gwida ohra.

Madankollu, filwagt li I-formulazzjoni tad-dispozizzjonijiet komuni

ghall-perjodu 2014-2020 u I-perjodu 2021-2027 tipprevedi obbligu (“ghandhom”) biex
jergghu jintuzaw ir-rimborzi matul il-perjodu ta’ programmazzjoni?, il-Kummissjoni
ppermettiet li I-awtoritajiet manigerjali jkollhom diskrezzjoni konsiderevoli fuq kif jergghu
juzaw il-fondi matul il-perjodu ta’ programmazzjoni. Fil-prattika, I-approc¢¢ tal-Kummissjoni
ssarraf biss f’'monitoragg limitat hafna tal-effett rotanti, li potenzjalment inagqas Il-incentiv
ghall-Istati Membri u r-regjuni biex jimmassimizzaw I-uzu tar-rimborzi matul il-perjodu ta’
programmazzjoni.

Barra minn hekk, id-dispozizzjonijiet komuni ghall-perjodu 2014-2020

u l-perjodu 2021-2027 jippermettu lill-Istati Membri jergghu juzaw ir-rizorsi mhallsa lura
wara |-perjodu ta’ eligibbilta (fondi li jintirtu) biex jipprovdu ghotjiet lill-beneficjarji, minflok
jergghu juzawhom permezz ta’ strumenti finanzjarji estizi jew godda. Filwaqgt li I-uzu ta’
ghotjiet ta’ darba biss jista’ jigi ggustifikat f'kazijiet specifici (il-Kaxxa 4), mhuwiex
konsistenti mal-principju tal-effett rotanti billi ma jibga’ I-ebda potenzjal ghal uzu mill-gdid
ulterjuri tal-fondi.

Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2007-2013

L-Artikolu 78(7) tad-dispozizzjonijiet komuni 2007—2013 jipprevedi biss obbligu generali
hafna ta’ uzu mill-gdid, fejn jghid li r-rizorsi mhallsa lura jridu jintuzaw ghall-beneficcju ta’
progetti ta’ zvilupp urban, minn intraprizi zghar u ta’ dags medju, jew ghall-effi¢jenza
energetika u |-uzu ta’ energija rinnovabbli fil-bini, inkluza akkomodazzjoni ezistenti. Ma
hemm |-ebda restrizzjoni rigward il-forma, l-ammont jew il-limitu ta’ Zzmien tal-uzu
mill-gdid, u d-dispozizzjonijiet komuni ma jaghmlux distinzjoni bejn |-obbligi tal-uzu
mill-gdid matul u wara |-perjodu ta’ eligibbilta.

3 L-Artikolu 44 tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013 u I-Artikolu 62
tar-Regolament (UE) 2021/1060.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32006R1083
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt
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Bhala komplement ghad-dispozizzjonijiet komuni, il-Kummissjoni harget diversi dokumenti
ta’ gwida. Wiehed minn dawn, il-2011 Guidance Note on Financial Engineering
Instruments skont I-Artikolu 44 tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1083/2006, jaghti parir
lill-Istati Membri biex jergghu juzaw ir-rimborzi ghall-istess tip ta’ azzjoni, fl-istess regjun

u ghal durata indefinita, sakemm jispiccaw il-fondi. Madankollu, il-gwida waslet tard
fil-perjodu ta’ programmazzjoni, li kien ifisser li I-bicca I-kbira mill-istrumenti finanzjarji
kienu lahqu gew stabbiliti. Billi I-gwida mhijiex vinkolanti fuq I-Istati Membri, ma gietx
segwita b’mod universali.

ll-perjodu ta’ programmazzjoni 2014-2020

[I-Premessa 34 tad-dispozizzjonijiet komuni 2014-2020 tirreferi ghall-fatt li I-importanza
tal-istrumenti finanzjarji gieghda kulma jmur tikber minhabba I-potenzjal taghhom li jiksbu
effett ta’ ingranagg fuq il-fondi taht il-politika ta’ koezjoni, il-kapacita taghhom li
jikkombinaw forom differenti ta’ rizorsi pubblici u privati, u minhabba li I-forom rotanti ta’
finanzi jaf jaghmlu dan l-appogg iktar sostnut fug terminu ta’ Zzmien itwal.

L-Artikolu 44(1) jirregola l-uzu mill-gdid matul il-perjodu ta’ eligibbilta, u jipprevedi li
r-rizorsi mhallsa lura lill-istrumenti finanzjarji u attribwibbli ghall-fondi SIE jenhtieg li
jintuzaw ghal: (a) aktar investimenti permezz tal-istess strumenti finanzjarji jew strumenti
finanzjarji ohra, (b) biex ikopru t-telf li jirrizulta minn mghax negattiv fuq bilanci ddepozitati,
u (c) biex ikopru I-kostijiet u t-tariffi ghall-gestjoni tal-istrumenti finanzjarji.

L-Artikolu 45 jistabbilixxi I-uzu mill-gdid tar-rizorsi mhallsa lura wara tmiem il-perjodu ta’
eligibbilta billi jirrikjedi li -Istati Membri jadottaw il-mizuri mehtiega biex jigi zgurat li
r-rizorsi li huma attribwibbli ghas-sostenn mill-Fondi FSIE, li thallsu lura matul perjodu ta’
mill-ingas 8 snin wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta, jergghu jintuzaw b’konformita
mal-ghanijiet tal-programmi rispettivi. Dan jista’ jsir jew fl-istess strumenti finanzjariji jew fi
strumenti finanzjarji ohra, jew permezz ta’ forom ohra ta’ sostenn, bhal ghotjiet.

49 |-Kummissjoni ma harget l-ebda nota ta’ gwida komprensiva dwar I-uzu mill-gdid, izda

maz-zmien i¢carat certi aspetti tar-rimborzi fil-forma ta’ Mistogsijiet u Twegibiet
mal-awtoritajiet manigerjali li ghamlulha I-mistogsijiet (ara |-Kaxxa 5). Filwaqgt li
l-awtoritajiet manigerjali sabu li dan kien ta’ ghajnuna b’mod generali, uhud minnhom
hassew li I-gwida kienet tkun aktar accessibbli li kieku giet ipprezentata f'daqqga
f’dokument wiehed.


https://ec.europa.eu/regional_policy/sources/cocof/2010/cocof_10_0014_05_en.pdf
https://ec.europa.eu/regional_policy/sources/cocof/2010/cocof_10_0014_05_en.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=celex%3A32013R1303
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Kaxxa 5

Kjarifiki li I-Kummissjoni ghamlet dwar I-uzu mill-gdid tar-rimborzi
matul u wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta

[I-Kkummissjoni tat pariri lill-awtoritajiet manigerjali dwar diversi aspetti rigward |-uzu
mill-gdid tar-rimborzi, perezempju:

(1) ir-rizorsi mhallsa lura matul il-perjodu ta’ eligibbilta jistghu jergghu jintuzaw biex
ikopru t-tariffi u I-kostijiet ta’ gestjoni li jagbzu I-limiti massimi
tad-dispozizzjonijiet komuni;

(2) ir-rimborzi minn perjodu ta’ programmazzjoni jistghu jergghu jintuzaw bhala
kofinanzjament nazzjonali ghal strumenti finanzjarji fil-perjodu ta’
programmazzjoni sussegwenti, izda mhux fil-perjodu li jkun ghadde;j;

(3) ir-rizorsi attribwibbli ghas-sostenn mill-Fondi SIE mhallsa lura lill-istrumenti
finanzjarji mill-1 ta’ Jannar 2032 ma ghandhomx ghalfejn jikkonformaw
mar-rekwizit tal-uzu mill-gdid, u jistghu jintuzaw ghal skopijiet ohra.

Sors: it-twegibiet tal-Kummissjoni ghall-mistogsijiet tal-awtoritajiet manigerjali dwar ir-rimborzi
fil-perjodu 2014-2020.

50 Ahna sibna wkoll li I-Kummissjoni kienet harget ittra ta’ gwida lill-Germanja, fejn

51

tippermetti li jergghu jintuzaw rimborzi attribwibbli ghall-fondi SIE biex ikopru |-kost
tal-kofinanzjament nazzjonali fl-istess perjodu (rata ta’ mghax imhallsa minn bank
nazzjonali ghall-izvilupp, ghat-tehid b’self ta’ flus fis-suq finanzjarju). Madankollu, din
il-prattika kienet strettament ipprojbita mill-gwida tal-Kummissjoni stess kemm fil-perjodu
ta’ programmazzjoni 2007-2013 kif ukoll mill-gwida |-gdida taghha fil-perjodu 2014-2020
(ara l-punt 2 fil-Kaxxa 5 hawn fuq).

Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2021-2027

L-Artikolu 62(1) tad-dispozizzjonijiet komuni ghall-2021-2027 dwar ir-rekwizit tal-uzu
mill-gdid matul il-perjodu ta’ eligibbilta, ghalkemm ghandu formulazzjoni simili hafna ghal
dik tad-dispozizzjonijiet tal-perjodu 2014-2020, jintroduci I-principju tal-gestjoni finanzjarja
tajba. Huwa jiccara li r-rimborzi jistghu jergghu jintuzaw ghall-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni,
izda fir-rigward ta’ investimenti ulterjuri biss. Apparti dan, id-dispozizzjonijiet ma nbidlux
b’mod sostanzjali minn dawk li nhargu ghall-perjodu 2014—2020. Madankollu,
il-Kkummissjoni tqis li r-regoli huma cari bizzejjed, u li ma kellhiex bzonn tohrog gwida ohra.


https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt
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ll-Kkummissjoni ma ssorveljatx I-uzu mill-gdid tar-rimborzi
tal-istrumenti finanzjarji

lI-finanzjament fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni, inkluzi l-istrumenti finanzjariji, jitwassal
permezz ta’ gestjoni kondiviza fejn il-kummissjoni u I-Istati Membri jikkondividu
r-responsabbilta ghall-gestjoni u I-implimentazzjoni tal-fondi tal-UE b’konformita mar-regoli
u r-rispett tal-principji ta’ gestjoni finanzjarja tajba. Madankollu, il-Kummissjoni zzomm
ir-responsabbilta ahharija ghall-implimentazzjoni tal-bagit tal-UE u jehtigilha taghmel mod
li s-sorveljanza tax-xoghol tal-awtoritajiet, I-agenziji u |-korpi differenti fl-Istati Membri ssir
zgur”. Din is-sorveljanza tinkludi I-monitoragg, il-verifikazzjoni u l-awditjar tal-uzu tal-fondi
tal-UE. Ahna vvalutajna kif il-kummissjoni tezercita dawn ir-responsabbiltajiet b’rabta
mal-istrumenti finanzjarji.

Sibna li l-awtoritajiet manigerjali kienu mehtiega jaghtu rendikont lill-kummissjoni dwar
[-uzu mill-gdid ta’ rimborzi matul il-perjodu 2007-2013 u I-perjodu 2014-2020, ghalkemm
f’livelli differenti. Madankollu, il-kummissjoni ma vverifikatx u ma uzatx bizzejjed din
id-data dwar I-uzu mill-gdid li jwettqu I-Istati Membri. Ghalkemm wettget 11-il awditu
tematiku dwar strumenti finanzjarji, sibna li dawn |-awditi koprew biss 3 % tal-ghadd totali
ta’ strumenti finanzjarji, u li d-dokumentazzjoni tal-awditjar dwar I-obbligu tal-uzu mill-gdid
kienet limitata.

Filwaqt li fil-perjodu 2007-2013 ma kien hemm I-ebda rappurtar mehtieg mill-awtoritajiet
tal-Istati Membri dwar |-uzu mill-gdid tar-rimborzi matul il-perjodu ta’ eligibbilta,
fil-perjodu ta’ programmazzjoni 2014-2020 kien hemm rekwiziti estensivi ta’ rappurtar
ghall-awtoritajiet manigerjali. Ghall-perjodu 2021-2027, il-Kkummissjoni naqgset ir-rekwiziti
ta’ rappurtar u eliminat ir-rekwizit taghha li I-awtoritajiet tal-Istati Membri jipprovdu data
dwar kif regghu uzaw ir-rimborzi matul il-perjodu.

Fir-rigward tal-uzu mill-gdid tar-rizorsi mhallsa lura wara I-perjodu ta’ eligibbilta, fil-waqt
tal-gheluq tal-programm, il-Kummissjoni tivverifika I-arrangamenti tal-Istati Membri
ghall-uzu sussegwenti tal-fondi li jintirtu. Madankollu, il-kummissjoni la timmonitorja, la
tivverifika u lanqas tawditja I-uzu reali li jkun sar mill-fondi li jintirtu u ma tafx jekk,
fil-prattika, I-Istati Membri jew ir-regjuni fil-fatt juzawx il-fondi li jintirtu biex ikomplu
jappoggaw |-objettivi tal-politika ta’ koezjoni kif inhu mehtieg mid-dispozizzjonijiet komuni.

4 L-Artikolu 317 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=celex%3A12016ME%2FTXT
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Sibna wkoll li hemm inkonsistenza fir-rekwiziti legali kkmm ghall-perjodu ta’
programmazzjoni 2014-2020 kif ukoll ghall-perjodu ta’ programmazzjoni 2021-2027, billi
I-Istati Membri huma mehtiega jergghu juzaw rimborzi ggenerati matul perjodu ta’ 8 snin
wara |-perjodu ta’ programmazzjoni. Fl-istess hin, id-dokumenti relatati mal-istrumenti
finanzjarji inkwistjoni jehtieg li jinzammu biss ghal 3 snin wara I-gheluq

(ghall-perjodu 2014-2020) u 5 snin wara li jkun sar |-ahhar pagament lill-istrument
finanzjarju (ghall-perjodu 2021-2027). Dan jirrestringi I-mezzi li I-Kummissjoni ghandha
biex timmonitorja u tawditja I-uzu mill-gdid tal-fondi li jintirtu.

ll-perjodu ta’ programmazzjoni 2007-2013

Matul il-perjodu 2007-2013, il-Kkummissjoni ma kellha |-ebda informazzjoni dwar il-firxa
tar-rimborzi u l-uzu mill-gdid taghhom. Abbazi ta’ informazzjoni obbligatorja pprovduta
mill-Istati Membri bhala parti mill-pakketti ta’ ghelug, il-Kkummissjoni stmat i r-ricevituri
finali kienu hallsu lura EUR 8.5 biljun (madwar nofs il-finanzjament allokat lil strumenti
finanzjarji f'dak il-perjodu ta’ programmazzjoni). Dan jinkludi I-fondi li jintirtu rrappurtati
mill-Istati Membri u l-istimi tal-Kummissjoni ta’ rimborzi futuri sal-mument ta’ stral¢
tal-istrumenti. Madankollu, din i¢c-¢ifra mhijiex affidabbli, billi -Kummissjoni gatt ma
vverifikat jew awditjat I-uzu (mill-gdid) reali ta’ dawn il-fondi li jintirtu.

Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2014-2020

Fil-perjodu 2014-2020, saru obbligatorji ghall-awtoritajiet manigerjali rekwiziti ta’
rappurtar aktar estensivi dwar l-uzu mill-gdid tar-rimborzi matul il-perjodu ta’
programmazzjoni”. ll-kummissjoni kkomplementat ir-regolament bi gwida specifika®. Sibna
li I-KKummissjoni wettget verifiki tal-plawzibbilta tad-data li I-Istati Membri kienu pprovdew
fir-rapporti annwali ta’ implimentazzjoni taghhom, izda la vverifikat u langas awditjat
[-affidabbilta ta’ din id-data. L-awditu li wettagna kkonferma li d-data mhux dejjem kienet
affidabbli; perezempju xi drabi, I-awtoritajiet manigerjali rrappurtaw b’mod skorrett li ma
kien sar I-ebda uzu mill-gdid. Barra minn hekk, il-kummissjoni talbet data dwar l-ewwel
ciklu ta’ investiment biss. Dan ipprovda biss stampa mhux kompluta u limitata tal-effett
rotanti.

> L-Artikolu 46 tar-Regolament (UE) 1303/2013 u I-Anness | ghar-Regolament ta’ Implimentazzjoni

tal-Kummissjoni (UE) 821/2014 jiddefinixxu I-mudell ghar-rappurtar ta’ informazzjoni dwar
l-istrumenti finanzjariji, li jkopri l-informazzjoni dwar ir-ripagamenti mir-ricevituri finali (il-linja 36)
u l-uzu mill-gdid tal-fondi (il-linja 37).

6 2021 update of the annotated template for reporting on financial instruments.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2014/821/oj/eng?eliuri=eli%3Areg_impl%3A2014%3A821%3Aoj&locale=mt
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_impl/2014/821/oj/eng?eliuri=eli%3Areg_impl%3A2014%3A821%3Aoj&locale=mt
https://www.fi-compass.eu/library/other/guidance/2021-update-annotated-template-reporting-financial-instruments
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59 Il-kummissjoni pproduciet sommarji annwali dwar I-istrumenti finanzjarji abbazi tad-data i
giet irrappurtata lilha’. Madankollu, ma thejja I-ebda rapport annwali ta’ implimentazzjoni
ghall-20232 (l-ahhar sena tal-perjodu ta’ eligibbilta), u konsegwentement mhi se tkun
disponibbli I-ebda data dwar I-uzu mill-gdid minn dak iz-zmien sal-gheluq fl-2026. Din hija
opportunita mitlufa ghall-verifikazzjoni, I-awditjar u anke I-evalwazzjoni tal-uzu mill-gdid
attwali tar-rimborzi, billi dan il-perjodu se jara akkumulazzjoni accellerata ta’ rimborzi
u ghalhekk potenzjal sinifikanti ghall-uzu mill-gdid.

ll-perjodu ta’ programmazzjoni 2021-2027

60 Ghall-perjodu ta’ programmazzjoni 2021-2027, ir-rekwiziti ta’ rappurtar dwar |-uzu ta’
strumenti finanzjarji thaggsu u saru hafna inqas dettaljati. Dan gie ggustifikat
mill-Kummissjoni minhabba |-htiega li jigi ssimplifikat il-process u li tittejjeb il-precizjoni
tad-data li ghadha tigi pprovduta. Skont id-dispozizzjonijiet komuni®, ma ghadhiex
mehtiega informazzjoni dwar l-uzu mill-gdid tar-rimborzi mhallsa lura mir-ric¢evituri finali.
Ghalhekk il-kummissjoni ma ghandha I-ebda bazi li fugha tista’ timmonitorja, tivverifika
u tawditja I-uzu mill-gdid tar-rimborzi matul il-perjodu ta’ programmazzjoni. Minghajr
I-ebda kontroll tal-Kummissjoni, hemm sahansitra ingas incentiv ghall-Istati Membri biex
jaghtu prijorita lill-uzu mill-gdid tar-rimborzi minflok l-assorbiment tal-fondi disponibbli
taht il-programmi operazzjonali.

7 L-Artikolu 46(4) tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013.
8  L-Artikolu 50 tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013.

°  L-Artikolu 42 tar-Regolament (UE) 2021/1060.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt
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L-Istati Membri jindirizzaw I-obbligu tal-uzu mill-gdid sa certu
punt, izda |-ftehimiet ta’ finanzjament generalment ma
jaghtux incentivi ghall-investiment mill-gdid

Ivvalutajna kemm l-awtoritajiet tal-Istati Memobri jindirizzaw I-obbligu tal-uzu mill-gdid
meta jistabbilixxu strumenti finanzjariji, u jekk jihdux mizuri biex iheggu lill-manigers
tal-fondi jergghu juzaw ir-rimborzi. Ahna ezaminajna I-ftehimiet ta’ finanzjament
tal-istrumenti finanzjarji maghzula.

Fl-istadju tal-istabbiliment tal-istrumenti finanzjarji, I-awtorita manigerjali u I-maniger
tal-fond jiffirmaw ftehim ta’ finanzjament li jiddeskrivi fil-qosor it-termini u |-kundizzjonijiet
ghall-implimentazzjoni. Skont il-qafas legali, dan jenhtieg li jinkludi dispozizzjonijiet rigward
I-uzu mill-gdid tar-rimborzi matul u wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta'°.

Ahna sibna li, filwagt li I-ftehimiet ta’ finanzjament kollha jindirizzaw sa ¢ertu punt
il-kwistjoni tal-uzu mill-gdid matul il-perjodu ta’ eligibbilta, hemm differenzi konsiderevoli
f’kemm jiehdu l-impenn li jergghu jinvestu r-rimborzi u fil-livell ta’ dettall relatat. Filwaqt li
xi whud isemmu biss id-dispozizzjonijiet komuni, ohrajn jipprovdu rekwiziti aktar spedifici
(ara t-Tabella 3). Madankollu, filwagt li hija prattika komuni li r-rimborzi jintuzaw biex
ikopru l-ispejjez u t-tariffi ta’ gestjoni, ahna identifikajna obbligu ta’ investiment mill-gdid
awtomatiku tar-rimborzi f’sitt kazijiet biss, relatati mal-fond ta’ partecipazzjoni FARE LAZIO
(inkluzi erba’ fondi specifici) u t-Thiiringen Dynamik fil-perjodu 2007-2013

u fil-perjodu 2014-2020.

10" L-Anness IV ghar-Regolament (UE) Nru 1303/2013 u |-Anness X
ghar-Regolament (UE) 2021/1060.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt

34

Tabella 3| Dispozizzjonijiet tal-ftehim ta’ finanzjament dwar I-uzu mill-gdid
matul il-perjodu ta’ eligibbilta, strumenti finanzjarji matul il-perjodu
2014-2020 u |-perjodu 2021-2027

Paijjiz Isem I-istrument Perjodu  Uzu matul il-perjodu

finanzjarju
ll-Germanja

(1) ghar-remunerazzjoni preferenzjali tal-maniger tal-fond,

(2) ghar-rimborz tal-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni tal-maniger tal-fond,
(3) biex ikopri rati ta’ mghax potenzjalment negattivi,

(4) ghall-parti li jifdal ghal aktar investimenti

KMU-Darlehensfonds Berlin
(1) ghar-remunerazzjoni preferenzjali tal-maniger tal-fond,
(2) ghar-rimborz tal-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni tal-IBB,
(3) biex ikopri rati tal-imghax potenzjalment negattivi, u
(4) ghal aktar investimenti f'beneficjarji finali

biex tigi koperta t-talba ta’ mghax tal-ERP-SV u biex jithallsu lura I-fondi
pprovduti mill-ERP-SV bhala sehem ta’ kofinanzjament nazzjonali

Mikromezzaninefonds
Deutschland Bund

primarjament biex jithallas l-imghax ghall-kofinanzjatur nazzjonali
(ERP-SV), u biex jigu koperti I-kostijiet u t-tariffi ta’ gestjoni

Thiiringen Dynamik 2014 - ghal investimenti godda f'beneficjarji finali fil-perjodu ta’
2020 finanzjament mill-2021 ‘il quddiem

2014 - jew ghal investimenti addizzjonali permezz tal-istess strument finanzjarju
TEPIX Il 2020 jew strument finanzjarju iehor, jew biex jigu koperti I-kostijiet ta’ gestjoni
tat-TEPIX Il
ghal aktar investimenti fl-istess strument finanzjarju jew fi strument
TEPIX 111 JiEl etz i b fl jaeh
finanzjarju iehor u biex jigu koperti t-tariffi u I-kostijiet ta’ gestjoni
2014 - principalment biex jigu koperti t-tariffi u |-kostijiet ta’ gestjoni u ghall-
EQUIFUND investimenti permezz tal-istess strument finanzjarju jew strument
: : X i fi L
2020 finanzjarju iehor
N 2014 - ghall-hlas ta’ tariffi ta’ gestjoni pendenti u ghall-hlas ta’ mghax fil-kaz ta’
Garanzija tal-COVID-19 2020 rati ta’ mghax negattivi

Fond ta’ Investiment
fl-ambitu tal-Prijorita 8
tal-GINOP (22 fond specifiku)

L_Ungerija Self EFOP ghal aktar investiment u biex jigu koperti t-tariffi u I-kostijiet ta’ gestjoni

Self GINOP Plusz

FARE Lazio - Fond ta’
Partecipazzjoni
(4 fondi specifici)

2014 - ghal aktar investiment permezz ta’ riciklagg awtomatiku ta’ rimborzi
2020 sal-31 ta’ Ottubru 2023

- . 2014 - ghal aktar investiment fl-istess strument finanzjarju b’konformita mal-
EORRUgliaMIcrecredity 2020 Artikolu 44 tar-RDK 1303/2013
NP Ricerca, Innovazione
e Competitivita per la
Transizione Verde

e Digitale (MIMIT)

ghal aktar investimenti u biex jigu koperti t-tariffi u I-kostijiet ta’
gestjoni u telf potenzjali skont I-Artikolu 62 tar-RDK 1060/2021

L-Italja

IROP PA 4 - SFRB 2014- ghal aktar investimenti fl-istess strument finanzjarju
2020
Is-Slovakkja OPIIPA 11 -Fond ta’ 2014
Partecipazzjoni - skont I-Artikolu 44 tar-RDK 1303/2013
(24 fond specifiku) 2020

Nota: l-informazzjoni li tinsab f’din it-tabella tirreferi ghal-livell tal-fondi ta’ parteéipazzjoni. Is-17-il fond murija
fit-tabella b’kollox jinkludu 68 fond specifiku.

Sors: iI-QEA, abbazi ta’ informazzjoni minghand I-awtoritajiet manigerjali.
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64 Hemm ukoll differenzi konsiderevoli fid-dispozizzjonijiet tal-ftehimiet ta’ finanzjament dwar
[-uzu ta’ fondi li jintirtu wara I-perjodu ta’ eligibbilta (I-Anness Il). Nofs l-istrumenti
finanzjariji inkluzi fil-kampjun taghna stipulaw li jsir trasferiment ta’ rimborzi f’kontijiet
tal-gvern (awtorita manigerjali) sakemm tittiehed decizjoni ddedikata dwar I-uzu mill-gdid
taghhom f’konformita mad-dispozizzjonijiet komuni. In-nofs l-iehor ippreveda li r-rimborzi
jenhtieg li jibgghu ghand il-maniger tal-fond, biex jintuzaw ghall-istess skop fl-istess
strument finanzjarju jew is-successur tieghu (il-Kaxxa 6).

Kaxxa 6

Strumenti finanzjarji li jkomplu jinvestu wara tmiem il-perjodu ta’
eligibbilta

Meta I-ftehimiet ta’ finanzjament jipprevedu li r-rimborzi jenhtieg li jibgghu ghand
il-maniger tal-fond biex jergghu jigu investiti, dan huwa sinjal ta’ impenn akbar
mill-awtoritajiet manigerjali biex juzaw il-fondi li jintirtu ghall-istess objettiv.

Ahna sibna diversi ezempiji ta’ dan it-tip fil-kampjun taghna:

o il-ftehimiet ta’ finanzjament ghall-fond ta’ self KMU-Darlehensfonds Berlin
ipprevedew li ghat-tliet perjodi kollha, il-fondi li jintirtu jenhtieg li jibqghu ghand
il-maniger tal-fond biex ikomplu jaghtu appogg lill-SMEs;

o il-ftehimiet ta’ finanzjament ghall-istrumenti finanzjarji ta’ self
Thiiringen Dynamik ghall-perjodu 2007—2013 u |-perjodu 2014-2020 ipprevedew
li I-fondi li jintirtu jenhtieg i jintuzaw biex jiffinanzjaw strumenti successuri li
jkunu gew stabbiliti mill-istess maniger tal-fond, bil-ghan li jappoggaw I-SMEs;

o fis-Slovakkja, mill-perjodu 2014-2020 il hawn, il-qafas legali nazzjonali
u I-ftehimiet ta’ finanzjament kollha pprevedew li I-fondi ta’ legat jenhtieg li
jergghu jintuzaw fl-istess strument finanzjarju ghall-istess objettiv ghal minn
tal-ingas 8 snin wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta u possibbilment lil hinn
minnu, skont il-valutazzjoni tas-suq jew id-decizjoni tal-gvern.
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Dan ir-rapport gie adottat mill-Awla I, immexxija mis-Sra Annemie Turtelboom, Membru
tal-Qorti tal-Awdituri, fil-Lussemburgu fil-laggha taghha tat-22 ta’ Ottubru 2025.

Ghall-Qorti tal-Awdituri

4

Tony Murphy
Il-President
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Annessi

Anness | — Dwar l-awditu

L-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni

Tradizzjonalment, il-politika ta’ koezjoni titwettaq permezz ta’ ghotjiet li jipprovdu appogg
finanzjarju ta’ darba biss lil benefi¢jarji privati jew pubblici, biex jigu implimentati progetti li
jappoggaw |-objettivi tal-politika regjonali. L-istrumenti finanzjarji huma forma ta’ appogg
fejn prodotti finanzjarji jwasslu fondi tal-UE lir-ricevituri finali. Jipprovdu alternattiva
ghall-programmi ta’ ghotjiet tradizzjonali u huma Il-aktar adatti fejn l-investimenti x’aktarx
jiggeneraw redditi finanzjarji jew tfaddil li jistghu jintuzaw biex jithallas lura I-appogg li jkun
gie pprovdut.

L-istrumenti finanzjarji gew introdotti formalment fil-politika ta’ koezjoni tal-UE matul
il-perjodu ta’ programmazzjoni 2007—2013, ghalkemm gabilhom kienu jezistu xi
verzjonijiet bikrija u inizjattivi pilota. L-istrumenti finanzjarji gew enfasizzati u promossi
aktar mill-Kkummissjoni bhala mod kif jitkompla |-effett tal-finanzjament tal-UE moghti
lill-Istati Membri permezz ta’ uzu multiplu ghall-perjodi su¢éessuri 2014—2020

u 2021-2027. Huma jistghu jiehdu I-forma ta’ prodotti finanzjarji differenti: self, garanziji,
jew investimenti ta’ ekwita/kwazi-ekwita.



38

03 Is-self li jipprovdu l-istrumenti finanzjariji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni huwa mfassal
biex jindirizza |-fallimenti tas-suq, billi jipprovdi fondi f’kazijiet fejn il-finanzjament
tradizzjonali jaf ma jkunx disponibbli jew bizzejjed ghall-grupp immirat ta’ ricevituri finali.
L-istrumenti finanzjarji ta’ self mill-FEZR spiss jinvolvu mudell ta’ kondivizjoni tar-riskju, fejn
ir-riskju ta’ self inadempjenti jigi kondiviz bejn ir-rizorsi tal-programm tal-FEZR
u intermedjarju finanzjarju li jkun ged jimplimenta I-istrument. Dan il-mudell jippermetti i
jinghataw self ricevituri finali li jkollhom riskju gholi ta’ inadempjenza, li propju minhabba
dan ir-riskju ma jsibux finanzjament fis-suq. Jew sempli¢iment biex jaghti lil mutwatarji
termini u kundizzjonijiet ahjar minn dawk li altrimenti jistghu jistennew, bhal rati ta” mghax
aktar baxxi, perjodi itwal ghar-ripagament, u rekwiziti ta’ kollateral imnaqgsa. Is-self jista’
jigi kkombinat ukoll ma’ ghotjiet biex ir-ricevituri finali jinghataw appogg addizzjonali. Dan
jista’ jinkludi sussidji fuq ir-rati ta” mghax, ghotjiet ta’ appogg tekniku, ghotjiet kapitali,

u ribassi fuq il-kapital. Dan jghin biex il-finanzjament isir aktar affordabbli u jindirizza
d-diskrepanazi fil-vijabbilta tal-progetti.

04 I11-finanzjament mill-ekwita jista’ jkollu rwol kruéjali fl-appogg tan-negozji, specjalment ghal
kumpaniji b’rata gholja ta’ tkabbir u negozji godda innovattivi. Huwa partikolarment ta’
beneficcju ghan-negozji intraprenditorjali li jfittxu i jizviluppaw prodotti innovattivi,
jistabbilixxu swieq godda, jew jespandu f’territorji godda. Huwa jipprovdi |-kapital mehtieg
ghar-ricerka u l-izvilupp, il-kummercjalizzazzjoni, u |-operazzjonijiet ta’ skalar. L-investituri
fl-ekwita jsiru sidien bin-nofs tan-negozju, u jagsmu I|-profitti u t-telf li jaghmel. L-ghan
tal-allinjament tal-interessi tal-investituri ma’ dawk tan-negozju huwa li jitrawwem approcc
kollaborattiv ghat-tkabbir u s-success. Il-finanzjament mill-ekwita joffri soluzzjonijiet
flessibbli li jistghu jigu adattati ghall-htigijiet uni¢i tan-negozji. Dan jinkludi ¢ikli ta’
finanzjament differenti, kapital ta’ riskju meta mgabbel ma’ ekwita privata, u diversi
strategiji ta’ hrug. ll-finanzjament ta’ kwazi-ekwita jinkwadra ruhu bejn I-ekwita u d-dejn, li
ghandu riskju oghla mid-dejn superjuri u riskju izghar mill-ekwita komuni.

05 L-istrumenti finanzjarji ta’ garanzija huma mfassla biex jipprovdu protezzjoni kontra telf
lill-banek f’kaz ta’ inadempjenzi ta’ self. B’hekk itejbu I-kapacita ta’ self u I-predispozizzjoni
taghhom ghal progetti aktar riskjuzi. ll-banek li jir¢cievu garanziji spiss huma obbligati joffru
kundizzjonijiet ta’ finanzjament ahjar ghar-ricevituri finali. Dawn jistghu jinkludu rati ta’
mghax aktar baxxi u ingas rekwiziti ta’ kollateral, li jaghmlu s-self aktar accessibbli
u affordabbli. ll-garanziji ghandhom il-potenzjal li joholqu effett ta’ ingranagg, li jippermetti
ammont relattivament zghir ta’ fondi ta’ garanzija li jappogga portafoll ta’ self hafna akbar.
Perezempiju, garanzija ghal self ta’ portafoll b’rata ta’ garanzija ta’ 80 % u rata tal-limitu
massimu tal-garanzija ta’ 25 % tista’ tappogga portafoll ta’ self li huwa hames darbiet akbar
mill-ammont garantit tal-portafoll.
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06 Fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni, il-prodotti finanzjarji li jigu appoggati minn strumenti
finanzjarji jitwasslu lir-ricevituri finali permezz ta’ intermedjariji finanzjarji (il-Figura 1).
Dawn huma generalment banek tas-settur privat jew pubbliku, jew intermedjarji finanzjarji
ohra, aktar milli I-korpi tal-amministrazzjoni pubblika li jintuzaw biex jigi implimentat
ilfinanzjament ta’ koezjoni generali. Fir-rigward tal-istrumenti tal-FEZR u tal-Fond So¢jali
Ewropew (FSE), jekk I-ghazla tal-maniger tal-fond hija suggetta ghal offerta miftuha, din trid
tikkonforma mar-regoli tal-akkwist pubbliku tal-UE u dawk nazzjonali. F'sitwazzjonijiet fejn
ir-regoli tal-akkwist pubbliku ma jkunux japplikaw (fejn il-kuntratt tal-gestjoni tal-fond ma
jkunx kuntratt tas-servizz pubbliku), l-awtorita manigerijali tista’ tahtar il-maniger tal-fond,
bil-kundizzjoni li jkun hemm konformita mar-regoli rilevanti dwar I-ghajnuna mill-Istat.
ll-grupp tal-BElI (li jinkludi I-Fond Ewropew tal-Investiment (FEI) u I-Bank Ewropew
tal-Investiment (BEI)) igawdi minn status specjali peress li jista’ jinhatar bhala maniger
tal-fond minghajr procedura ta’ akkwist pubbliku.

Figura 1 | It-twassil ta’ strumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’
koezjoni: Ezempju ta’ self
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Nota: ic-¢iklu ta’ investiment jerga’ jibda malli jaslu r-rimborzi ghand l-intermedjarji finanzjariji.

Sors: il-QEA.
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Vantaggi tal-istrumenti finanzjarji

07 L-istrumenti finanzjarji jitgiesu li jtejbu l-efficjenza tal-finanzjament pubbliku minhabba
n-natura potenzjalment rotanti taghhom, li tfisser il-possibbilta li jergghu jintuzaw
ir-rimborzi ricevuti mir-ricevituri finali (ez. ir-ripagamenti tas-self). Fejn in-natura rotanti
timmaterjalizza fil-prattika, din tikkontribwixxi ghall-uzu kontinwu ghal Zmien twil tal-fondi
tal-UE. Barra minn hekk, ir-rekwizit ghar-ricevituri finali biex ihallsu lura l-appogg li jkunu
rcevew huwa megjus bhala incentiv ghalihom biex jimmaniggjaw il-finanzi taghhom b’'mod
sod, ez. ippjanar u investiment ta’ kwalita ahjar, u dixxiplina finanzjarja akbar
(ara |-Kaxxa 1).

Kaxxa 1

II-Fond Specjali tal-Programm ghall-Irkupru Ewropew — ezempju ta’ uzu
kontinwu tal-finanzi pubblici

Ezempju prominenti, ghalkemm mhux iffinanzjat mill-UE, tal-uzu ghal zmien twil ta’
fond ta’” investiment pubbliku huwa I-Fond Specjali tal-Programm ghall-Irkupru
Ewropew (ERP), li inizjalment inholoq ftit wara t-Tieni Gwerra Dinjija mis-Segretarju
tal-Istat tal-Istati Uniti, George C. Marshall. Fil-Germanja, il-programm beda jigi
implimentat fl-1948, meta gie stabbilit il-Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW)
tal-Istat. Minn dak iz-zmien sal-1952, il-Germanja tal-Punent irceviet madwar

USD 1.39 biljun f’assistenza ekonomika minghand il-programm.

Meta I-Pjan Marshall intemm fI-1953, il-Germanja tal-Punent gablet, skont il-Ftehim
ta’ Londra dwar id-Dejn, li thallas lura |-bi¢¢a I-kbira mill-fondi li kienet irceviet. II-Gvern
Federali ddecieda li jhallas id-dejn mill-bagit federali, filwaqt li halla d-dags tal-fond
ERP immaniggjat mill-KfW kif kien, u ppromulga legizlazzjoni li stabbiliet li s-sustanza
tal-fond kellha tibga’ kif kienet biex tippermetti appogg ekonomiku li jibga’ ghadde;.

Sa mit-twaqqif tieghu, il-KfW zborza aktar minn EUR 2.4 triljun f'appogg ekonomiku,
abbazi tal-assi inizjali attribwibbli ghall-Fond Marshall. lllum, il-fond ERP jintuza biex
jiffinanzja programmi ta’ appogg strutturali, jippromwovi I-SMEs u programmi ta’
protezzjoni ambjentali permezz ta’ ghotjiet, self u appogg ghall-ekwita. Jipprovdi wkoll
boroz ta’ studju u appogg finanzjarju li jippromwovu relazzjonijiet transatlantici.
Mill-1990 ‘il hawn, il-fond ERP kellu rwol partikolarment importanti fir-rikostruzzjoni
tal-istati federali tal-Germanija tal-Lvant.

Sors: il-QEA, abbazi tas-sit elettroniku tal-KfW.


https://www.kfw.de/About-KfW/F%C3%B6rderauftrag-und-Geschichte/Geschichte-der-KfW/KfW-Themen/Marshallplan-und-ERP/
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08 Barra minn hekk, l-istrumenti finanzjarji ghandhom il-potenzjal li jiggeneraw effett ta’
ingranagg, billi jattiraw aktar finanzjament privat jew pubbliku. L-investiment privat jaf igib
mieghu gharfien espert mis-settur privat. [l-kumpaniji u l-awtoritajiet lokali li jibbenefikaw
minn strumenti finanzjarji jistghu potenzjalment jibbenefikaw minn appogg attiv meta
jkunu ged jizviluppaw il-progetti taghhom. Dan ghaliex |-organizzazzjonijiet li jkunu nhatru
biex jimmaniggjaw I-istrumenti finanzjarji huma motivati biex jaraw l-investimenti taghhom
jirnexxu.

L-importanza tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika
ta’ koezjoni
09 L-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni jigu implimentati principalment

taht il-Fond Ewropew ghall-Izvilupp Regjonali (FEZR), il-Fond ta’ Koezjoni (FK), u sa livell
ingas il-Fond Socjali Ewropew (FSE) u I-Inizjattiva favur I-impjieg taz-Zghazagh (YEI).

10 L-uzu taghhom sar ferm aktar mifrux mill-perjodu 2007-2013 ‘il hawn, ghalkemm ¢erti
forom ta’ assistenza rotanti kienu diga disponibbli matul il-perjodu 1994—-1999,
principalment ghall-intraprizi zghar u ta’ dags medju (SMEs). L-uzu tal-istrumenti finanzjariji
espanda aktar fil-perjodu 2014-2020, izda |-fondi ddedikati sa issa lill-istrumenti finanzjarji
ghall-perjodu 2021-2027 jindikaw tnaqqis fl-uzu (il-Figura 2).

Figura 2 |Is-sehem tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’

koezjoni, il-perjodu 2007-2027

Bagit tal-politika
ta’ koezjoni

‘ 2007-2013 . ‘ 2014-2020 | ‘ 2021-2027
346 405 368

Sors: il-QEA, abbazi ta’'Open cohesion data.



https://cohesiondata.ec.europa.eu/cohesion_overview/21-27/#Finanzjament
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11 Il-bagit totali ghall-koezjoni zdied minn EUR 346 biljun fil-perjodu 2007-2013 ghal
EUR 368 biljun fil-perjodu 2021-2027. Minhabba I-krizi tal-COVID-19, matul
il-perjodu 2014-2020 il-bagit gie aggustat ghall-ammont ferm oghla ta’ EUR 405 biljun.
L-ammonti totali impenjati ghall-istrumenti finanzjarji zdiedu minn EUR 16.9-il biljun matul
[-2007-2013 ghal EUR 31.0 biljun matul il-perjodu 2014—2020. Bhalissa l-ammont
ghall-perjodu 2021-2027 huwa ta’ EUR 19.4-il biljun (il-Figura 2). Bl-eliminazzjoni tal-effetti
relatati mal-COVID-19, madwar 5 % tal-bagit ta’ koezjoni ntuza permezz ta’ strumenti
finanzjarji matul it-tliet perjodi. L-Istati Membri kollha, minbarra I-Irlanda u |-Lussemburgu,
uzaw strumenti finanzjariji (il-Figura 3).
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Figura 3 | Fondi Strutturali impenjati ghal strumenti finanzjarji ghal kull Stat
Membru u perjodu (EUR miljun)

5500

500

. Kontribuzzjonijiet ippjanati ghall-perjodu 2021 - 2027
. Impenjati ghal investimenti finanzjarji (2014 - 2020)
’ Kontribuzzjonijiet imhallsa lir-ricevituri finali (2007 - 2013)
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Nota: I-Irlanda u I-Lussemburgu ma kellhom |-ebda strument finanzjarju fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni
matul it-tliet perjodi.

Sors: il-QEA, abbazi ta’Open cohesion data.


https://cohesiondata.ec.europa.eu/cohesion_overview/21-27/#Finanzjament
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Matul [-2007-2013, l-istrumenti finanzjarji ntuzaw principalment biex jappoggaw lill-SMEs
(89 %), I-izvilupp urban (7 %), u l-energija/l-energiji rinnovabbli (4 %). Mill-2014 ’il hawn,
il-gafas legali ppermetta uzu akbar ta’ objettivi tematici, u I-oghla allokazzjonijiet imorru
ghall-kompetittivita tal-SMEs (madwar zewg terzi), it-tranzizzjoni lejn ekonomija b’livell
baxx ta’ emissjonijiet tal-karbonju (8 %), u r-ricerka u innovazzjoni (8 %).

ll-gafas guridiku

L-uzu tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni huwa regolat
mid-dispozizzjonijiet komuni ghall-fondi taht gestjoni kondiviza. Dawn id-dispozizzjonijiet
jistabbilixxu regoli li jirregolaw I-implimentazzjoni, l-immaniggjar, il-kontroll u r-rappurtar
ghall-perjodi rilevanti. Ir-regolamenti specifici ghall-fond jistipulaw dispozizzjonijiet
dettaljati komplementari dwar prijoritajiet, mizuri u kofinanzjament.

[I-Kkummissjoni toffri wkoll gwida generali permezz ta’ atti delegati u ta’ implimentazzjoni
u dokumenti ohra. Fuq talba, taghti wkoll pariri lill-Istati Membri. Flimkien mal-BEl,
il-kummissjoni stabbiliet il-pjattaforma elettronika FI Compass, li toffri informazzjoni
generali, ghodod pratti¢i u opportunitajiet ta’ taghlim dwar I-istrumenti finanzjarji tal-UE

[-implimentazzjoni tal-istrumenti finanzjariji.

Fir-rigward tal-uzu mill-gdid tar-rimborzi, |-aktar referenzi importanti huma |-Artikolu 78(7)
tar Regolament (KE) Nru 1083/2006 (2007-2013), I-Artikoli 44 u 45

tar-Regolament (UE) Nru 1303/2013 (2014-2020), u I-Artikolu 62

tar-Regolament (UE) 2021/1060 (2021-2027). L-Anness IlI jigbor fil-qosor
id-dispozizzjonijiet principali ghall-perjodi differenti. B'mod generali, id-dispozizzjonijiet
komuni jipprevedu obbligu sabiex jergghu jintuzaw ir-rimborzi mir-ricevituri finali,
ghalkemm ir-rekwiziti ta’ x’sura jiehu l-uzu mill-gdid huma differenti fit-tliet perjodi, u saru
aktar specifici mill-perjodu 2014-2020 il hawn.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=celex%3A32006R1083
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt
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Ambitu u approcc tal-awditjar

L-awditu li wettagna vvaluta I-effett rotanti tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika
ta’ koezjoni, u I-punt sa fejn immaterjalizza fil-prattika, kemm matul kif ukoll wara I-perjodi
ta’ eligibbilta, billi hares lejn jekk:

o il-potenzjal tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni ghal uzu aktar
kontinwu tal-fondi giex sfruttat b’'mod effettiv; u

o il-gafas stabbilit ghall-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni incentivax
l-uzu mill-gdid taghhom.

Sabiex nirrispondu ghall-mistogsijiet tal-awditjar taghna, ivvalutajna kif gie indirizzat
ir-rekwizit tal-uzu mill-gdid u kif immaterjalizza fil-prattika. Dan fugq kampjun ta’

90 strument finanzjarju (28 fond specifiku individwali u 5 fondi ta’ partecipazzjoni inkluzi
62 fond specifiku) minn 5 Stati Membri (il-Germanja, il-Gre¢ja, I-Ungerija, I-Italja

u s-Slovakkja) li rcevew appogg fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni mill-FEZR, mill-FK, mill-FSE
u mill-YEI. L-ghazla kienet tinkludi 22 strument finanzjarju mill-perjodu 2007-2013,

61 mill-perjodu 2014-2020, u 7 mill-perjodu 2021-2027 (I-Anness IV). ll-kriterji tal-ghazla
taghna hadu kont tal-allokazzjonijiet totali, assoluti u relattivi, mill-fondi ta’ koezjoni li
I-Istati Membri taw lil strumenti finanzjarji. Minhabba r-rekwiziti legali parzjalment
differenti ghat-tliet perjodi, u minhabba li l-implimentazzjoni ghall-perjodu 2021-2027
ghadha fi stadju bikri, ahna awditjajna I-uzu mill-gdid reali tar-rimborzi matul

il-perjodu 2014-2020, I-uzu mill-gdid reali tal-fondi li jintirtu wara I-perjodi 2007-2013

u 2014-2020, kif ukoll I-arrangamenti korrispondenti fis-sehh ghall-perjodu 2021-2027.
Id-data limitu ghall-awditu li wettagna kienet it-30 ta’ Settembru 2024.
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18 Ix-xoghol tal-awditjar |i wettagna kien jinvolvi:

o  riezaminar tal-qafas guridiku u |-gwida li I-Kummissjoni pprovdiet lill-Istati Membri
dwar l-uzu mill-gdid fil-perjodi ta’ programmazzjoni differenti, u vvalutajna I-punt sa
fejn dawn incentivaw l-uzu mill-gdid;

o analizi tad-data mis-sistema ta’ monitoragg tal-Kummissjoni ghal strumenti
finanzjarji;

o intervisti mal-persunal tal-Kummissjoni, tal-BEI u tal-FEl;
o  ghall-istrumenti finanzjarji maghzula:

o riezaminar tad-dokumenti ta’ programmazzjoni, ir-rapporti ta’ implimentazzjoni,
il-valutazzjonijiet ex ante, u |-ftehimiet ta’ finanzjament;

o intervisti mal-awtoritajiet manigerjali u I-manigers tal-fondi biex nigbru
informazzjoni dwar l-uzu mill-gdid tar-rimborzi fl-istrumenti finanzjarji
individwali.
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Anness Il — Dispozizzjonijiet tal-ftehim ta’
finanzjament dwar l-uzu mill-gdid wara I-perjodu
ta’ eligibbilta (fondi li jintirtu), strumenti
finanzjarji fit-tliet perjodi kollha

Pajjiz Isem l-istrument Perjodu  Uzu wara I-perjodu
finanzjarju

sakemmiisir I-istral¢ (2025) fl-istess strument u aktar
tard ghal skopijiet simili (appogg ghall-SMEs)

sakemm isir I-istral¢ (203 1) fl-istess strument u aktar tard
KMU-Darlehensfonds ghal skopijiet simili (appogg ghall-SMEs), skont id-decizjoni
Berlin tal-gvern regjonali

sakemm isir |-istralc (2037) fl-istess strument u aktar tard
ghal zvilupp ekonomiku regjonali fil-futur

Mikromezzaninefonds biex jaghti appogg lil fond nazzjonali gdid jew I-ERP-SV
Deutschland Bund u appodg lill-SMEs (permezz ta’ finanzjament
(MMFI) mikromezzanine)

Mikromezzaninefonds biex jaghti appogg lil fond nazzjonali gdid jew |-ERP-SV
Deutschland Bund u appodg lill-SMEs (permezz ta’ finanzjament
(MMFII) mikromezzanine)

ll-Germanja

b’konformita mal-Artikolu 60(2) u 62 (2) tar-RDK 2021/1060
fi strumenti finanzjarji ohra jew f'forom ohra ta’ appogg
ghall-promozzjoni ta’ skopijiet simili

Mikromezzaninefonds
Deutschland Bund
(MMFIII)

Stadtentwicklungsfonds ghall-finanzjament ta’ progetti ta’ zvilupp urban fi

Brandenburg Brandenburg
KMU-Darlehensfonds ghal skopijiet simili (appogg ghall-SMEs) abbazi ta’
Sachsen-Anhalt decizjonijiet individwali tal-gvern regjonali

biex jappogga skopijiet simili (appogg ghall-SMEs),
inkluza I-kontribuzzjoni ghall-bagit tal-fond suc¢cessur
(Thiringen Dynamik 1)

Thiiringen Dynamik

biex jappogga skopijiet simili fi strument finanzjarju gdid
jew forom ohra ta’ appogg (appogg ghall-SMEs)




Pajjiz

L-Ungerija

Isem l-istrument
finanzjarju

TEPIXI

TEPIX1I

TEPIXIII

HELTEP
Garanzija

EQUIFUND

Garanzija
COVID-19

Selfa OP GOP

OP KMR Venture

Prijorita 8 tal-GINOP
Fond ta’ Partecipazzjoni
(22 fond specifiku)

Self EFOP

Self GINOP Plusz

Perjodu

2014 -
2020

2021 -
2027

2007 -
2013

2014 -
2020

2014 -

2020

2014-
2020

Uzu wara I-perjodu

(1) ghal investimenti addizzjonali permezz tal-Fond ta’
Intraprenditorija fi strumenti finanzjarji ezistenti jew godda
(b’'mod partikolari fl-azzjoni “TEPIX — Business Restart”) —
bl-approvazzjoni tal-Kumitat ta’ Investiment;

(2) ikopri I-kostijiet/it-tariffi ta’ gestjoni;

(3) jiffinanzja azzjonijiet ohra ghall-appogg tal-
intraprenditorija.

wara decizjoni mill-Istat Grieg (skont il-htiega kontinwa ghal
investimenti bhal dawn jew forom ofra ta’ appogg)

wara decizjoni mill-Istat Grieg (skont il-htiega kontinwa ghal
investimenti bhal dawn jew forom ohra ta’ appogg)

wara decizjoni mill-Istat Grieg (skont il-htiega kontinwa ghal
investimenti bhal dawn jew forom ofra ta’ appogg)

wara decizjoni mill-Istat Grieg (skont il-htiega kontinwa ghal
investimenti bhal dawn jew forom ohra ta’ appogg)

ghal aktar investimenti (permezz tal-estensjoni tal-fond
mill-Istat Grieg) u biex ikopri t-tariffi u I-kostijiet ta’ gestjoni
u I-kostijiet mhux previsti

Mhux divulgat: ftehim ta’ finanzjament mhux ipprovdut

l-awtorita manigerjali twettaq l-evalwazzjonijiet
mehtiega u tiddeciedi dwar I-uzu mill-gdid

l-awtorita manigerjali twettaq l-evalwazzjonijiet
mehtiega u tiddeciedi dwar [-uzu mill-gdid
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Isem I-istrument
finanzjarju

Pajjiz

Fondo di Sostegno
JESSICA SICILIA

Fond ta’ Partecipazzjoni
Fare Lazio (3 fondi
specifici)

Fond ta’ partecipazzjoni
Fondo Azioni
Riposizionamento dell’
Economia del Lazio

(4 fondi specifici)

POR Puglia
Microcredito

NP Ricerca, Innovazione
e Competitivita per la
Transizione Verde

e Digitale (MIMIT)

ghall-1zvilupp tad-Djar
(SHDF)

IROP PA 4 - Fond tal-Istat
ghall-1zvilupp tad-Djar
(SHDF)

OP SK PA 2P1 - Stat
Fond ghall-1zvilupp
tad-Djar (SHDF)

Is-Slovakkja

OP CEG Jeremie -
Fond ta’ Partecipazzjoni
(8 fondi specifici)

OPIIPA 11 -Fond ta’
Partecipazzjoni
(24 fond specifiku)

ROP Jessica - Fond tal-Istat

Perjodu

2014 -
2020

2014 -
2020

2014 -
2020

2014 -
2020

Uzu wara I-perjodu

investimenti ulterjuri tal-istess fond jew trasferiment tal-fondi
lill-awtorita manigerjali

ghal aktar investimenti permezz tad-decizjoni tal-maniger tal-fondi
u l-awtorita manigerjali

ghal aktar investimenti permezz tad-decizjoni tal-maniger tal-fondi
u l-awtorita manigerjali

ghal aktar investimenti fl-istess strument finanzjarju jew,
fi strumenti ohra (abbazi ta’ valutazzjoni tas-suq)

ghal mill-ingas 8 snin minn dakinhar ‘il quddiem, il-Ministeru ghandu
jistabbilixxi — abbazi ta’ valutazzjoni tal-kundizzjonijiet tas-suq —
il-kriterji ghall-uzu mill-gdid possibbli taghhom ghal skopijiet
konsistenti ma’ dawk identifikati fil-Programm nazzjonali ghar-
Ricerka, I-Innovazzjoni u I-Kompetittivita ghat-Tranzizzjoni Ekologika
u Digitali 2021 - 2027, kemm jekk permezz tal-istess strument
finanzjarju jew permezz ta’ strumenti finanzjarji ohra jew interventi.

ghal aktar investimenti fl-istess strument finanzjarju

ghal investimenti ulterjuri fl-istess strument finanzjarju
sal-31 ta’ Dicembru 2031

ghal investimenti ulterjuri fl-istess strument finanzjarju

sal-31 ta’ Dicembru 2037

princ¢ipalment ghall-benefic¢ju tal-SMEs

skont |-Artikolu 45 tar-RDK 1303/2013

Nota: l-informazzjoni li tinsab f’din it-tabella tirreferi ghal-livell tal-fondi ta’ partecipazzjoni. II-31 fond murija

fit-tabella b’kollox jinkludu 90 fond specifiku.

Sors: il-QEA, abbazi ta’ informazzjoni pprovduta mill-awtoritajiet manigerjali.

49




50

Anness lll — Dispozizzjonijiet ghall-uzu mill-gdid fir-Regolamenti dwar
Dispozizzjonijiet Komuni ghall-perjodi 2007-2013, 2014-2020 u 2021-2027

Uzu
mill-gdid
matul
il-perjodu

2007-2013 — ir-
Regolament (KE) Nru 1083/2006

Abbazi tal-Artikolu 78(7):

L-Istati Membri (awtoritajiet manigerijali)

ghandhom obbligu generali biex jergghu juzaw

ir-rimborz ta’ kwalunkwe rizorsa li tkun giet
imhallsa lura lill-istrument ta’ inginerija
finanzjarja li hija attribwibbli
ghall-kontribuzzjoni mill-Fondi Strutturali:

(1) ghal aktar investimenti; jew

(2) biex jigu koperti I-kostijiet u t-tariffi ta’
gestjoni tal-istrument ta’ inginerija
finanzjarja; jew

(3) billi jigu allokati lill-awtoritajiet
kompetenti ghal uzu ulterjuri
ghall-beneficéju tal-istess tip ta’
azzjoni(jiet) (li ghalihom inholoq
l-istrument finanzjarju) u l-istess regjun.

2014-2020 — ir-
Regolament (UE) Nru 1303/2013

Abbazi tal-Artikolu 44(1):

Ir-rizorsi mhallsa lura lill-istrumenti finanzjariji
minn investimenti jew mir-rilaxx ta’ rizorsi
ddedikati jew kwalunkwe dhul iehor iggenerat
mill-investimenti, li huma attribwibbli
ghas-sostenn mill-Fondi ESI, ghandhom jergghu
jintuzaw ghall-iskopijiet li gejjin:

(1)

(2)

(3)

aktar investimenti permezz tal-istess
strumenti finanzjarji jew strumenti
finanzjarji ohra, b’konformita mal-objettivi
specifici stipulati taht prijorita;

fejn applikabbli, ir-remunerazzjoni
preferenzjali ta’ investituri privati, jew
investituri pubblici li joperaw skont
il-principju tal-ekonomija tas-sug;

fejn applikabbli, ir-rimborz tal-kostijiet ta’
gestjoni/il-pagament ta’ tariffi ta’ gestjoni
tal-istrument finanzjarju.

2021-2027 — ir-
Regolament (UE) 2021/1060

Abbazi tal-Artikolu 62(1):

Rizorsi mhallsa lura, attribwibbli ghall-appogg
mill-Fondi, ghandhom jintuzaw mill-gdid:

(1)
(2)

(3)

(4)

fl-istess jew

fi strumenti finanzjarji ohra ghal
investiment ulterjuri fir-ricevituri finali;

sabiex jigi kopert it-telf fl-ammont
nominali tal-kontribuzzjoni tal-Fondi
lill-istrument finanzjarju li jirrizulta
mill-imghax negattiv, jekk tali telf isehh
minkejja gestjoni attiva tat-tezor, jew

ghal kwalunkwe kost u tariffa ta’ gestjoni
assocjati ma’ tali investimenti ulterjuri.

b’kunsiderazzjoni tal-prin¢ipju ta’ gestjoni
finanzjarja tajba


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=celex%3A32006R1083
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt

Uzu
mill-gdid
waral li
jintemm
il-perjodu
(fondi li
jintirtu)

2007-2013 — ir-
Regolament (KE) Nru 1083/2006

In-nota ta’ gwida tal-Kummissjoni

(COCOF 10-0014-05) tindika li I-uzu mill-gdid
tar-rizorsi mhallsa lura jista’ jsehh sa u lil hinn
minn tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta

(il-31 ta’ Dicembru 2015), u mhuwiex suggett

ghal xi data ta’ skadenza, li jwassal ghal durata
teoretika indefinita.

2014-2020 — ir-
Regolament (UE) Nru 1303/2013

L-Artikolu 45: L-Istati Membri ghandhom
jadottaw il-mizuri mehtiega biex jigi zgurat li
r-rizorsi mhallsa lura lill-istrumenti finanzjarji,
inkluz il-pagamenti lura kapitali u d-dhul u gligh

u rendimenti ohra ggenerati matul perjodu ta’
mill-inqas 8 snin wara tmiem il-perjodu ta’
eligibbilta, li huma attribwibbli ghas-sostenn
mill-Fondi ESI ghall-istrumenti finanzjarji skont
[-Artikolu 37, jigu uzati mill-gdid f’konformita
mal-ghanijiet tal-programm jew programmi, jew

(1) fl-istess strument finanzjarju jew,

(2) waral-hrug ta’ dawk ir-rizorsi mill-istrument
finanzjarju, fi strumenti finanzjarji ohra
dment li, fiz-zewg kazijiet, valutazzjoni
tal-kundizzjonijiet tas-suq turi htiega
persistenti ghal investiment bhal dan jew

(3) f’forom ohra ta’ sostenn.
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2021-2027 — ir-
Regolament (UE) 2021/1060

L-Artikolu 62(2): L-Istati Membri ghandhom
jadottaw il-mizuri mehtiega biex jigi zgurat li
r-rizorsi msemmija fil-paragrafu 1 u mhallsa
lura lill-istrumenti finanzjarji matul perjodu ta’
mill-ingas 8 snin wara tmiem il-perjodu ta’
eligibbilta, jigu uzati mill-gdid f’konformita
mal-objettivi tal-programm jew programmi
taht liema twaqqfu, jew

(1) fl-istess strument finanzjarju jew
(2) fi strumenti finanzjarji ohra jew

(3) f'forom ohra ta’ appogg.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/ALL/?uri=celex%3A32006R1083
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/MT/TXT/?uri=CELEX%3A02013R1303-20201229
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2021/1060/oj/mlt

Anness IV — Lista tal-istrumenti finanzjarji

awditjati

Isem tal-fond

Il-Germanja

1-3.

KMU-Darlehensfonds Berlin

4-6.  Mikromezzaninefonds Deutschland Bund
7. Stadtentwicklungsfonds Brandenburg
8. KMU Darlehensfonds Sachsen—Anhalt
9-11. Thiringen Dynamik

ll-Grecja

12. TEPIX |

13. TEPIX I

14. TEPIX I

15. Garanzija HELTEP

16. EQUIFUND

17. Garanzija tal-COVID-19

L-Ungerija

18. OP GOP Loan

19. OP KMR Venture

Fond ta’ Investiment fl-ambitu tal-Prijorita 8 tal-GINOP

Fondi ta’ self specifici

20.

21.

22.

Vallalatok K+F+| tevékenységének tamogatdsa Hitelprogram
(GINOP-8.1.1-16)

Ujgeneracids Hozzaférési Haldzat (NGA) és korzethaldzatok fejlesztése
hitel (GINOP-8.2.1-3.4.1-15)

Digitalis Jolét Pénzligyi Program hitel
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Perjodi

2007-2013,
2014-2020,
2021-2027

2007-2013,
2014-2020,
2021-2027

2007-2013
2007-2013

2007-2013,
2014-2020,
2021-2027

2007-2013
2014-2020
2021-2027
2007-2013
2014-2020

2014-2020

2007-2013

2007-2013

2014-2020

2014-2020

2014-2020
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Isem tal-fond Perjodi
Mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok versenyképességének novelése célu
23 hitelprogram (GINOP-8.3.1-16) 2014-2020
24, Mikro- és Kisvallalkozasok technoldgiai korszerdsitése célu hitel 2014-2020
55, Mlkro-, kis- és kozep’vallal-l.<ozaysok technoldgiai korszer(sitése célu 5014-2020
Hitelprogram — forgdeszkoz hitel
26. Lakoepu[e'felf energulaha'te,kon,ys?ga.nak és megujuld energia 5014-2020
felhasznaldsanak novelését célzo hitel
27. KKV energia hitel (GINOP-8.4.1/B-16) 2014-2020
28. Foglalkoztatds 6sztonzése célu Hitelprogram (GINOP-8.8.1-17) 2014-2020
Self ta’ fondi specifi¢i kkombinat ma’ ghotjiet
Vallalatok K+F+| tevékenységének tamogatasa kombindlt hiteltermék
29. keretében (GINOP-2.1.2-8.1.4-16) 2014-2020
Az infokommunikacids dgazatban m(ikod6 mikro-, kis- és
30. kozépvallalkozasok altal elGallitott termékek és szolgaltatasok 5014-2020

piacositasanak, nemzetkozi piacokra vald belépésének tamogatasa
(GINOP-3.1.2-8.2.4-16)

Vallalati komplex infokommunikacids és mobilfejlesztések, felhGalapu
31 online Uzleti szolgaltatasok terjesztésének tdmogatasa 2014-2020
(GINOP-3.2.2-8.2.4-16)

FelhGalapu (laaS, PaaS, SaaS) vallalati szolgaltatasok, IKT megoldasok

32 fejlesztésének és piaci bevezetésének tdmogatasa (GINOP-3.2.4-8.2.4-16) 2014-2020

33, zlglr;(;nglgtiegzs_;/ézlﬁljt%k tevékenységének emelt szint( digitalizalasa 5014-2020

34, Mikro-, kis- és kozépvallalkozasok kapacitasbévité beruhazasainak 5014-2020
tamogatdsa kombinalt hiteltermék keretében (GINOP-1.2.3-8.3.4-16)

b5, feme o bt imosts oo

36. Megujuld energia hasznalataval megvaldsulé épliletenergetikai 2014-2020
fejlesztések tdmogatasa kombinalt hiteltermékkel (GINOP-4.1.1-8.4.4-16)

Fondi specifici: Kapital ta’ riskju

37. Nemzeti Technoldgiai és Szellemi Tulajdon kockazati t6keprogram 2014-2020

38. Intelligens szakosodasi kockdazati tékeprogram 2014-2020

Specializalt seed és pre-seed befektetési tékealap indulé IKT vallalkozasok
39. szdmara 2014-2020
Uj otletekhez, Uj piacra |épéshez — kockazati t6ke

40. Uzleti infokommunikacios, digitalizacids tékealap 2014-2020
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Isem tal-fond Perjodi
41. Digitalis Jolét Pénzligyi Program t6keprogram 2014-2020

Strument finanzjarju ta’ Prijorita 5 tal-Programm Operazzjonali ghall-lzvilupp
42. tar-Rizorsi Umani: Self ghat-tishih tal-kooperazzjoni socjali, I-innovazzjoni 2014-2020
soc¢jali u I-kooperazzjoni tranznazzjonali

43, GINOP Plusz Holding Fund 2021-2027
L-ltalja
44, Fondo di Sostegno JESSICA SICILIA 2007-2013

Fond ta’ Partecipazzjoni (Fondo Ingegneria Finanziara — IF)

Il-Lazio: Asse | (Kapital Operatorju) — “Fondo di partecipazione
45, IF — Fondo per il finanziamento del capitale circolante e degli 2007-2013
investimenti produttivi delle PMI”

Il-Lazio: Asse | (Kapitalizzazzjoni) —“Fondo di Ingegneria Finanziaria
46. a favore delle PMI a valere sul POR FESR Lazio 2007-2013 — Fondo di 2007-2013
Patrimonializzazione PMI

Il-Lazio: Asse | (Negozju gdida) — “Fondo di partecipazione IF — Fondo

47. per prestiti partecipativi alle Start-up”

2007-2013

Fond ta’ partecipazzjoni (Fondo Azioni Riposizionamento dell’ Economia del Lazio — FARE Lazio
(Asse 3)

48. ll-Lazio: Fondo Rotativo per il Piccolo Credito (FRPC azione 3.6.1) 2014-2020
19, :;I;?;ino; ggiggenza COVID-19 — Fondo Rotativo per il Piccolo Credito 5014-2020
50. ll-Lazio: Fondo Rotativo per il Piccolo Credito (FRPC azione 3.3.1) 2014-2020
51. ll-Lazio: Fondo di Riassicurazione (FdR azione 3.6.1) 2014-2020
52. POR Puglia Microcredito 2014-2020
53. NP Ricerca, Innovazione e Competitivita per la Transizione Verde e Digitale 2021-2027
Is-Slovakkja

54, ROP Jessica — SFRB 2007-2013
55. IROP PA 4 — SFRB 2014-2020
56. IROP PA 4 1l — SFRB 2014-2021
57. OP SK PA 2P1 — SFRB 2021-2027
OP CEG Jeremie — Fond ta’ Partecipazzjoni SIH

58. FLPG_SLSP, Bratislava 2007-2013
59. FLPG_SZRB, Bratislava 2007-2013

60. FLPG_Tatra, Bratislava 2007-2013
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Isem tal-fond Perjodi
61. FLPG_UniCredit, Bratislava 2007-2013
62. PRSL _II_SZRB, Bratislava 2007-2013
63. PRSL_II_TATRA, Bratislava 2007-2013
64. PRSL_OTP + PRSL_II_OTP, Bratislava 2007-2013
65. PRSL_SBERBANK + PRSL_II_SBERBANK, Bratislava 2007-2013

OP Il PA 11 — Fond ta’ Partecipazzjoni

66. OP Il PA11 — PRSL_SZRB 2014-2020

OP Il PA 11 — Fondi ta’ Kapital ta’ Riskju

67. Priame investicie 2014-2020
68. Seed/Start-up Capital Fund_CBGO 2014-2020
69. Seed/Start-up Capital Fund_VVGI 2014-2020
70. Seed/Start-up Capital Fund_ZGCFI 2014-2020

OP Il PA 11 — Fondi ta’ garanzija

71. FLPG_SIHAZ1_BKS 2014-2020
72. FLPG_SIHAZ1_CSOB 2014-2020
73. FLPG_SIHAZ1_Oberbank 2014-2020
74. FLPG_SIHAZ1_OTP 2014-2020
75. FLPG_SIHAZ1_SLSP 2014-2020
76. FLPG_SIHAZ1_TB 2014-2020
77. FLPG_SIHAZ1_UCB 2014-2020
78. FLPG_SIHAZ1_VUB 2014-2020
79. FLPG_SIHAZ2A_BKS 2014-2020
80. FLPG_SIHAZ2A_CSOB 2014-2020
81. FLPG_SIHAZ2A_J&T 2014-2020
82. FLPG_SIHAZ2A_Oberbank 2014-2020
83. FLPG_SIHAZ2A_OTP 2014-2020
84. FLPG_SIHAZ2A_PB 2014-2020
85. FLPG_SIHAZ2A_SLSP 2014-2020
86. FLPG_SIHAZ2A_SZRB 2014-2020

87. FLPG_SIHAZ2A_TB 2014-2020



88.

89.

90.

Isem tal-fond
FLPG_SIHAZ2A_UCB
FLPG_SIHAZ2A VUB

FLPG_UNICREDIT
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Perjodi
2014-2020
2014-2020

2014-2020



Abbrevjazzjonijiet

BEI: Bank Ewropew tal-Investiment

COCOF: Kumitat ta’ Koordinazzjoni tal-Fondi

COVID-19: Il-marda tal-coronavirus fI-2019

CPR: Regolament dwar Dispozizzjonijiet Komuni ghall-fondi taht il-politika ta’ koezjoni
ERP: Programm ghall-Irkupru Ewropew (Pjan Marshall)

FEI: Fond Ewropew tal-Investiment

FEZR: Fond Ewropew ghall-Izvilupp Regjonali

FSE: Fond Socjali Ewropew

FSIE: Fondi Strutturali u ta’ Investiment Ewrope;j

SME: Intraprizi zghar u ta’ dags medju

57



58

Glossarju

Beneficjarju: Persuna fizika jew guridika li tircievi ghotja jew selfa mill-bagit tal-UE biex
timplimenta progett jew programm. Fil-kaz ta’ strumenti finanzjarji taht il-politika ta’
koezjoni, il-benefi¢jarju huwa I-maniger tal-fond.

Fondi li jintirtu: Rizorsi li jkun ghad fadal minn strument finanzjarju biex jergghu jintuzaw
wara tmiem il-perjodu ta’ eligibbilta tieghu.

Garanzija: Impenn minn garanti biex ihallas lura kwalunkwe ammont pendenti fuq selfa
jekk il-mutwatarju jsir inadempjenti, skont it-termini miftiehma.

Ingranagg: L-effett ta’ ingranagg tal-istrumenti finanzjarji appoggati mill-FSIE huwa t-total
tal-ammont ta’ finanzjament mill-FSIE u tar-rizorsi privati u pubbli¢i addizzjonali migbura,
diviz mill-lammont nominali tal-kontribuzzjoni mill-fondi SIE.

Investiment ta’ ekwita/riskju: Flus investiti f’kumpanija bi skambju ghal interess
proprjetarju u sehem mill-profitti.

Perjodu ta’ eligibbilta: 1z-zmien li matulu n-nefga mgarrba tista’ tigi (ko) ffinanzjata mill-UE.
Fil-kaz tal-Fondi Strutturali u ta’ Investiment Ewropej ghall-perjodu 2014—-2020,
perezempju, dan il-perjodu beda fid-data li fiha gie pprezentat programm lill-kummissjoni
jew fl-1 ta’ Jannar 2014 (skont liema minnhom gie I-ewwel) u ntemm

fil-31 ta’ Dicembru 2023.

Rata ta’ garanzija: Il-porzjon massimu tal-valur ta’ kull self (jigifieri fuq bazi ta’ self b’self),
kopert mill-garanzija. Hija tiddetermina sa liema punt il-garanti se jindennizza lis-sellief
f’kaz ta’ inadempjenza.

Rata tal-limitu massimu tal-garanzija: ll-percentwal jew l-ammont massimu tas-self, jew
il-portafoll totali, li tkopri garanzija b’limitu massimu. Hija tistabbilixxi limitu superjuri fuq
l-obbligazzjoni tal-garanti ghat-telf.

Regolament dwar Dispozizzjonijiet Komuni: Regolament li jistabbilixxi r-regoli li japplikaw
ghal tmien fondi tal-UE, inkluzi I-erba’ fondi taht il-politika ta’ koezjoni. Ir-Regolament
attwali jkopri I-perjodu 2021-2027.

Ricevitur finali: Persuna, jew entita legali li fl-ahhar mill-ahhar tibbenefika minn attivita
ffinanzjata mill-UE li tkun inbdiet jew twettget minn benefi¢jarju ta’ ghajnuna mill-UE.

Rimborzi: L-ammont ta’ rimborzi mir-ricevituri finali li jmorru lura fl-istrument finanzjarju.
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Strument finanzjarju: Appogg finanzjarju mill-bagit tal-UE fil-forma ta’ investimenti ta’
ekwita jew kwazi-ekwita, self jew garanziji, jew strumenti ohra ghall-kondivizjoni tar-riskji.

Uzu rotanti: Ir-rimborzi migbura mir-ricevituri finali (ez. self li jhallsu lura) jergghu jintuzaw
biex jipprovdu appogg simili lil ricevituri finali ohra.



Risposti tal-Kummissjoni

https://www.eca.europa.eu/mt/publications/sr-2025-24

Kronologija

https://www.eca.europa.eu/mt/publications/sr-2025-24
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https://www.eca.europa.eu/mt/publications/sr-2025-24
https://www.eca.europa.eu/mt/publications/sr202524
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Tim tal-awditjar

Ir-rapporti specjali tal-QEA jipprezentaw ir-rizultati tal-awditi li twettaq ta’ politiki

u programmi tal-UE, jew ta’ suggetti relatati mal-gestjoni minn ogsma bagitarji specifici.
[I-QEA taghzel u tfassal dawn il-kompiti tal-awditjar biex timmassimizza I-impatt taghhom
billi tqis ir-riskji ghall-prestazzjoni jew ghall-konformita, il-livell ta’ introjtu jew ta’ nfig
involut, l-izviluppi li jkunu ghad iridu jsehhu u I-interess politiku u pubbliku.

Dan |-awditu tal-prestazzjoni twettag mill-Awla Il tal-Awditjar — Investiment ghall-koezjoni,
it-tkabbir u I-inkluzjoni, li hija mmexxija minn Annemie Turtelboom, Membru tal-QEA.
L-awditu tmexxa minn Alejandro Blanco Fernandez, Membru tal-QEA, li nghata appogg
minn Calin-lon Chira, Kap tal-Kabinett u Juan Antonio Vazquez Rivera, Attaché tal-Kabinett;
Friedemann Zippel, Maniger Princéipali; Agota Krénusz, Kap tal-Kompitu; Petr Jirman,
Deputat Kap tal-Kompitu; Chrysanthi Pournara, Federica Di Marcantonio u Manja Ernst,
Awdituri; Zuzana Jiraskova, Trainee.

Mix-xellug ghal-lemin: Federica di Marcantonio, Juan Antonio Vazquez Rivera,

Chrysanthi Pournara, Friedemann Zippel, Alejandro Blanco Fernandez, Petr Jirman,
Agota Krenusz, Calin-lon Chira, Manja Ernst.



DRITTUIET TAL-AWTUR

© Unjoni Ewropea, 2025

Il-politika tal-Qorti Ewropea tal-Awdituri (QEA) dwar I-uzu mill-gdid hija stabbilita fid-Decizjoni
Nru 6—-2019 tal-QEA dwar il-politika tad-data miftuha u I-uzu mill-gdid ta’ dokumenti.

Sakemm ma jkunx indikat mod iehor (ez. f’avvizi individwali dwar id-drittijiet tal-awtur), il-kontenut
tad-dokumenti tal-QEA li jkun proprjeta tal-UE huwa licenzjat taht il-licenzja tal-Creative Commons
Attribution 4.0 International (CC BY 4.0). Ghalhekk, bhala regola generali, I-uzu mill-gdid huwa
awtorizzat sakemm jinghata kreditu xieraqg u li kwalunkwe bidla tigi indikata. Dawk li juzaw mill-gdid
il-kontenut tad-dokumenti tal-QEA ma jistghux ibiddlu s-sinifikat jew il-messagg originali. II-QEA ma
ghandha tkun responsabbli ghall-ebda konsegwenza relatata mal-uzu mill-gdid.

Irid jinkiseb permess addizzjonali jekk kontenut specifiku juri individwi privati identifikabbli, ez.
f’ritratti tal-persunal tal-QEA, jew jinkludi xoghlijiet ta’ parti terza.

Fejn ikun inkiseb permess ta’ dan it-tip, dan ghandu jikkancella u jissostitwixxi I-permess generali
msemmi hawn fuq u ghandu jindika b’mod ¢ar kwalunkwe restrizzjoni dwar |-uzu.

Ghal uzu jew riproduzzjoni ta’ kontenut li ma jkunx proprjeta tal-UE, jaf ikun mehtieg li jintalab
il-permess direttament minghand id-detenturi tad-drittijiet tal-awtur.

Ritratt tal-qoxra: © Vodkaz — stock.adobe.com.

[I-Figuri 1, 3 u I-Figura 1 fl-Anness tfasslu bl-uzu ta’ rizorsi minn Flaticon.com. © Freepik
Company S.L. Id-drittijiet kollha huma rizervati.

Software jew dokumenti li jkunu koperti mid-drittijiet ta’ proprjeta industrijali, bhal privattivi,
trademarks, disinji rregistrati, logos u ismijiet, huma eskluzi mill-politika tal-QEA dwar |-uzu
mill-gdid.

[I-familja ta’ siti elettronici istituzzjonali tal-Unjoni Ewropea, fid-dominju europa.eu, tipprovdi links
ghal siti ta’ partijiet terzi. Peress li -QEA ma ghandha I-ebda kontroll fughom, inti mheggeg tagra
I-politiki taghhom dwar il-privatezza u dwar id-drittijiet tal-awtur.

Uzu tal-logo tal-QEA

Ma jistax isir uzu mil-logo tal-QEA minghajr ma jinkiseb il-kunsens taghha minn gabel.

HTML ISBN 978-92-849-5982-2 | ISSN 1977-5741 | doi:10.2865/2568243 = QJ-01-25-056-MT-Q
PDF ISBN 978-92-849-5983-9 | ISSN 1977-5741 | doi:10.2865/2760623 = QJ-01-25-056-MT-N


https://www.eca.europa.eu/mt/Pages/Transparency-portal-home.aspx
https://www.eca.europa.eu/mt/Pages/Transparency-portal-home.aspx
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
https://stock.adobe.com/
https://www.flaticon.com/

KIF TIKKWOTA

II-Qorti Ewropea tal-Awdituri, ir-Rapport Specjali 24/2025: “L-istrumenti finanzjarji
fl-ambitu tal-politika ta’ Koezjoni — Fondi li jigu rimborzati jergghu jintuzaw parzjalment”,
[-Uffi¢cju tal-Pubblikazzjonijiet tal-Unjoni Ewropea, 2025.


https://www.eca.europa.eu/mt/publications/sr-2025-24

Wiehed mill-vantaggi li ghandhom l-istrumenti finanzjarji
fl-ambitu tal-politika ta’ koezjoni meta mqgabbla
mal-ghotjiet huwa li r-rimborzi jistghu jintuzaw biex
jappoggaw ricevituri finali addizzjonali. Dan iwassal ghal
uzu aktar effi¢jenti tal-finanzjament pubbliku. Ix-xoghol li
wettagna kkonkluda li matul il-perjodu ta’ eligibbilta
r-rimborzi regghu ntuzaw biss b’'mod limitat, parzjalment
minhabba ragunijiet accettabbli, bhan-natura ghal zmien
twil tal-investimenti. Wara I-perjodu ta’ eligibbilta,
ir-rimborzi generalment jergghu jintuzaw ghall-iskopijiet
tal-politika ta’ koezjoni, izda b’limitazzjonijiet. Ahna sibna li
I-gafas legali dwar I-obbligu ta’ uzu mill-gdid ma kienx ¢ar
u esplicitu bizzejjed. Sibna wkoll nuqqas ta’ sorveljanza
effettiva min-naha tal-Kummissjoni, li wassal ghal prattiki
differenti fost I-awtoritajiet manigerjali tal-Istati Membri.
Nirrakkommandaw li I-Kummissjoni u I-Istati Membori jfittxu
li jimmassimizzaw ir-rimborzi ghal uzu aktar efficjenti

tal-finanzi tal-UE.

Rapport specjali tal-QEA skont |-Artikolu 287(4), it-tieni

subparagrafu, TFUE.

QORTI
EWROPEA
TAL-AWDITURI

L-Uffi¢¢ju tal-Pubblikazzjonijiet
tal-Unjoni Ewropea

IL-QORTI EWROPEA TAL-AWDITURI
12, rue Alcide De Gasperi

1615 Luxembourg

LUXEMBOURG

Tel. +352 4398-1
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Media so¢jali: @EUauditors




	Messaġġi prinċipali
	Għalfejn huwa importanti dan il-qasam?
	X’sibna u x’nirrakkomandaw
	Il-potenzjal tal-istrumenti finanzjarji taħt il-politika ta’ koeżjoni għal użu aktar kontinwu tal-finanzjament mhuwiex sfruttat bis-sħiħ
	Il-qafas stabbilit għall-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koeżjoni ma jinċentivax l-użu mill-ġdid
	X’nirrakkomandaw


	Ħarsa aktar mill-qrib lejn l-osservazzjonijiet tagħna
	Il-potenzjal tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koeżjoni għal użu aktar kontinwu tal-finanzjament mhuwiex sfruttat bis-sħiħ
	Ir-rimborżi jerġgħu jintużaw b’mod limitat ħafna matul il-perjodu ta’ eliġibbiltà
	L-Istati Membri u r-reġjuni jużaw fondi li jintirtu għal skopijiet ta’ politika ta’ koeżjoni, għalkemm b’xi limitazzjonijiet
	Użu mill-ġdid ta’ fondi li jintirtu mill-istrumenti finanzjarji tal-perjodu 2007−2013
	Użu mill-ġdid tal-fondi li jintirtu mill-istrumenti finanzjarji matul il-perjodu 2014–2020


	Il-qafas għall-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koeżjoni ma jinċentivax l-użu mill-ġdid
	Il-qafas legali mhuwiex ċar u espliċitu biżżejjed biex jimmassimizza l-użu mill-ġdid tar-rimborżi
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2007–2013
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2014–2020
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2021–2027

	Il-Kummissjoni ma ssorveljatx l-użu mill-ġdid tar-rimborżi tal-istrumenti finanzjarji
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2007–2013
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2014–2020
	Il-perjodu ta’ programmazzjoni 2021–2027

	L-Istati Membri jindirizzaw l-obbligu tal-użu mill-ġdid sa ċertu punt, iżda l-ftehimiet ta’ finanzjament ġeneralment ma jagħtux inċentivi għall-investiment mill-ġdid


	Annessi
	Anness I — Dwar l-awditu
	L-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koeżjoni
	Vantaġġi tal-istrumenti finanzjarji
	L-importanza tal-istrumenti finanzjarji fl-ambitu tal-politika ta’ koeżjoni
	Il-qafas ġuridiku
	Ambitu u approċċ tal-awditjar

	Anness II — Dispożizzjonijiet tal-ftehim ta’ finanzjament dwar l-użu mill-ġdid wara l-perjodu ta’ eliġibbiltà (fondi li jintirtu), strumenti finanzjarji fit-tliet perjodi kollha
	Anness III — Dispożizzjonijiet għall-użu mill-ġdid fir-Regolamenti dwar Dispożizzjonijiet Komuni għall-perjodi 2007–2013, 2014–2020 u 2021–2027
	Anness IV — Lista tal-istrumenti finanzjarji awditjati

	Abbrevjazzjonijiet
	Glossarju
	Risposti tal-Kummissjoni
	Kronoloġija
	Tim tal-awditjar



