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Auditofi EU zjistuji, jak pokroéilo vytvareni jednotného
trhu investicnich fondi

Evropsky uéetni dvar (EUD) zahéjil audit, jehoz cilem je posoudit pokrok EU pfi budovani
jednotného trhu investi¢nich fondl. Auditofi budou zkoumat, zda je vyvijejici se soubor
pravidel vhodny pro dany ticel a zda EU prosazovala spolecné dohledové postupy v clenskych
statech a uc€inné zmirnovala rizika pro investory, trhy a financni stabilitu. V dnes vydané zpravé
o pfripravovaném auditu auditofi rovnéz upozoriuji na moznou zranitelnost odvétvi a rizika pro
financni stabilitu. Napftiklad v souvislosti s pandemii onemocnéni covid-19 vedly objemové
znacné odtoky prostredk z investi¢nich fondl k turbulencim na trhu.

»V dobé velmi nizkych urokovych sazeb je obzvidsté dalezité chranit spotiebitele usilujici

o0 ndvratnost svych investic a zajistovat finanéni stabilitu,“ uved| Rimantas Sadzius, ¢len EUD
odpovédny za tento audit. , Pfi auditu budeme ovérovat, zda EU vytvofila ucinny jednotny trh pro
vSechny typy investic¢nich fondd, ktery slouZi jak investorim, tak podnikiim.”

Investi¢ni fondy pomahaiji zajistovat nakladové efektivni rozdéleni kapitalu mezi podniky a
investorim nabizeji potencialné vysoké vynosy, jez se pohybuji nad bankovnimi sazbami.
zprostredkovani a déli se na dvé hlavni kategorie: pro drobné investory (napf. obligace) a
profesionalni investory (napf. hedgeové fondy). V zafi 2020 cinila Cistda hodnota aktiv priblizné

64 000 investi¢nich fondl se sidlem v Evropé zhruba 17,6 bilionu EUR — od roku 2009 jde o narUst
o vice nez 10 biliond EUR. Témér dveé tretiny Cistych aktiv evropskych investi¢nich fondu viastni
domadcnosti budto pfimo, nebo prostfednictvim pojistitell ¢i penzijnich fondd, coz jen
zdUraznuje, proc je ochrana spotrebitell tak dilezita.

EU postupné rozsifovala regulaci tohoto sektoru, zejména v obdobi po financni krizi z roku 2008.
Avsak navzdory jeji snaze o vybudovdani jednotného trhu a skutecnosti, Zze fondy jak pro drobné,
tak pro profesionalni investory se sidlem v EU téZi z vyhod , evropského pasu” pro pfistup na trh
v celé EU, je odvéti investi¢nich fondu stale koncentrovano v nékolika ¢lenskych statech. V roce
2020 bylo vice nez 80 % vsech spravovanych Cistych aktiv drzeno v Lucemburku (4,7 bilionu EUR),
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Irsku (3,1 bilionu EUR), Némecku (2,4 biliony EUR) a ve Francii (2 biliony EUR) a vice neZ polovina
vsech Cistych aktiv drobnych investor(l (rovnéz oznacované jako SKIPCP) méla domicil

v Lucembursku nebo Irsku. Navic jesté v roce 2018 bylo pfiblizné 70 % vSech aktiv spravovanych
v Unii v drZeni fond(i povolenych nebo zapsanych pro distribuci pouze v jednom ¢lenském staté.
Jelikoz mnoho pravidel se stanovuje na Urovni ¢lenskych statll, mohou mezi nimi existovat

v regulaci znacné rozdily.

Zakladni informace

Investi¢ni fondy se zaklddaji za icelem sdruzovani kapitalu a jeho investovani prostiednictvim
portfolia aktiv, jako jsou akcie, obligace a nemovitosti. Hraji dGleZitou roli v unii kapitalovych trh(,
coz je vlajkova iniciativa EU usilujici o volny tok investic a uspor v celé Unii. Cilem pravnich
predpist EU je vytvofit jednotny konkurencni trh pro spravcovské spolecnosti fond(, aby
investori méli sirsi vybér produktll, kterym mohou dlivérovat, a aby se sniZily poplatky.

Vice podrobnosti naleznete ve zpravé o pfipravovaném auditu ,Jednotny trh pro investi¢ni fondy
— zajisténi ochrany investor( a financni stability”, které je k dispozici v angli¢tiné na adrese
eca.europa.eu. Zpravy o pripravovaném auditu vychdzeji z pfipravnych praci pfed zahdjenim
auditu a nelze je povazovat za auditni pfipominky, zavéry nebo doporuceni. Jde o prvni audit
investi¢nich fondd provedeny EUD a jeho nejnové;jsi audit z fady kontrol dohledu nad finanénim
sektorem EU, jehoz soucasti jsou zpravy o dohledu nad ratingovymi agenturami, o bankovnim
dohledu, zatéZzovych testech, dohledu v pojistovnictvi a kapitdlovych trzich. Zprava bude
zverejnéna priblizné za rok.
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