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Regulace ratingovych agentur: ,stdle je co zlepSovat,” uvadéji
auditori EU

Podle nové zpravy Evropského ucetniho dvora, kontrolni organ EU, ktery byl zfizen po financni krizi roku 2008,
aby sledoval ratingové agentury, poloZil dobré zaklady, ale stale je tfeba fesit vyznamna rizika.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) byl zfizen v roce 2011, aby registrovat a monitoroval ratingové
agentury a vykondval nad nimi dohled. V té dobé byly v Evropé viceméné neregulované a pozornost se
soustredila na jejich dopad na financni trhy. ESMA nyni dohliZi na 23 ratingovych agentur registrovanych v EU.
Pravidla a pokyny orgdnu nejsou vsak zatim Uplné, uvadéji auditofi.

Auditofi berou na védomi, Ze organu se podafrilo zkratit prdmérnou dobu trvani registrace, ale konstatuji, Ze
tento proces je nadale slozity. Ackoli by metodiky pro vydavani ratingli mély byt presné a disledné,
systematické, stabilni a mély by podléhat vyhodnocovani, metody orgdnu ESMA se zaméruji hlavné na presnost a
dislednost.

Soucasna pravidla Eurosystému pro hodnoceni Uvérového rizika nezarucuji, Ze vSechny ratingové agentury
registrované organem ESMA maji rovné podminky, cozZ vytvari dvoustupniovou strukturu trhu a uvadi malé
ratingové agentury do nepfiznivé situace.

,Ratingové agentury jsou dileZité pro investory a ucastniky kapitalovych a dluhopisovych trhi a v nékterych
pripadech dokonce u investort nahrazuji postup ndleZité péce,” uvedl clen Evropského ucetniho dvora
odpovédny za zpravu Baudilio Tomé Muguruza. ,Dohled nad ratingovymi agenturami v EU je vSak stdle mozné
zlepsovat.“

Auditoti zjistili, Ze ESMA ma sice dobre zavedeny postup identifikace rizik, avSak v disledku nedostatecné
dokumentacni stopy bylo obtizné pochopit, pro¢ byly zménény priority nékterych rizik. Rovnéz nebyly
dokumentarné doloZeny davody, pro¢ organ v urcitych vysoce rizikovych oblastech provadél pouze omezena
Setfeni.

Ackoli organ ESMA vybudoval dobré zaklady pro svou koncepci v oblasti dohledu, jeho pravidla a pokyny nejsou
Uplné. Nastroje pro dokumentaci a interni monitorovani nejsou pfilis propracované, konstatuji auditofi, a nebylo
vzdy mozné sledovat pribéznou dohledovou ¢innost nebo analyzu a zavéry z ni odvozené.

Ucéelem této tiskové zprdvy je informovat o hlavnich zjisténich zvidstni zprdvy prijaté Evropskym ucetnim dvorem.
PIné znéni této zprdvy je k dispozici na internetové strance www.eca.europa.eu.
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ESMA ma jedinecnou centrdlni databazi, kterd poskytuje harmonizované a okamfzité pfistupné informace
o vykonnosti viech registrovanych a certifikovanych ratingl. Auditofi vak vyjadfili obavy tykajici se pfimérenosti
uverejnovanych statistickych Gdajd a kontrol vykazovanych udaju.

Ve zpraveé se doporucuje, aby orgdn ESMA:

e béhem procesu registrace dostatecné dokumentoval své posouzeni regulatornich pozadavkd, které se tykaji
metodik pro vydavani rating(;

e 7zlepsil zpétnou sledovatelnost procesu identifikace rizik a provadél navaznou kontrolu vsech vysoce
rizikovych oblasti;

e pribéziné aktualizoval manual dohledu a pfirucku dohledu a vypracoval interni pokyny pro uc¢innou
dokumentaci Setfeni;

e zavedl specializovany dohledovy nastroj IT, aby se zlepsilo sdileni informaci a vyjasnila odpovédnost za ukoly;

e zkoumal vSechny dilezité aspekty koncepce a provadéni metodik, které dosud nebyly do Setfeni zahrnuty;

e zkoumal systémy, které ratingové agentury zavedou s cilem fesit stfety zajmU, zejména pak strety zajmu
tykajici se obchodnich ¢innosti a financ¢nich transakci analytikd, a testoval spravnost obdrzenych informaci
o téchto stretech;

e  zvaiil vypracovani dalSich pokyn( k pozadavkim na zverejriovani;

e monitoroval a zdokonaloval informacni obsah zvetejnéni z centralni databaze na zakladé osvédcenych
postupl pro zverejriovani vykonnosti rating(;

e zverejnil veskeré pouZitelné pravni predpisy a relevantni dokumenty a zvysil uzivatelskou pristupnost svych

internetovych stranek.

Zvlastni zprava €. 22/2015 ,,Dohled EU nad ratingovymi agenturami: dobfe nastaveny, dosud
vSak ne pIné ucinny” je k dispozici ve 23 jazycich EU.



