M RA TIo

EUROPAI
SZAMVEVOSZEK

Sajtokozlemény

Luxembourg, 2020. november 11.

Tokepiaci unio: lassu az elorehaladas

A toke szabad mozgasa az Eurdpai Unid egyik f6 hosszu tavu célkitlizése, a személyek, aruk és
szolgaltatasok szabad mozgasa mellett az egységes piac egyik pillére. Az Eurépai Szamvevdszék altal
ma bemutatott jelentés szerint bar a Bizottsag torekszik a tékepiaci unié (CMU) létrehozasara iranyuld
ambicidzus cél megvaldsitasara, az eredmények még varatnak magukra.

Az Unidban a vallalkozasok hagyomdanyosan nagyrészt a bankokra tdmaszkodnak tevékenységeik
finanszirozdsahoz. Hogy alternativ finanszirozasi forrast biztositson az induld véllalkozasok és a kis- és
kozépvallalkozasok (kkv-k) szamara, valamint minél tobb magantékét mozgdsitson, a Bizottsag 2015 6ta
torekszik arra, hogy a bankunié mellett |étrehozza a tékepiaci uniot is. A tGkepiaci unié altalanosabb
célja ezenfeliil, hogy felszamolja az Unié teriiletére irdnyuld, hatarokon atnyuld beruhazasok el6tt allo
akadalyokat.

,A tékepiaci unié projektje még nem zdrult le, és sok még a tennivald — jelentette ki Rimantas SadZius,
a jelentésért felel6s szamvevGszéki tag. — A kkv-k finanszirozdsi lehetéségeinek diverzifikdldsdra
irdnyulé bizottsdgi intézkedések és a tbkepiaci union beliili helyi tékepiacok fejlesztésére iranyuld
eréfeszitések mindeddig nem fejtették ki a vdrt katalizdtorhatdst. Véleményiink szerint tovdbbra is
ambicidzus és slirgls prioritdst jelent, hogy névelni kell a magdnszektor tékepiacokon keresztiili
kockdzatmegosztdsdnak sulyat. Az igy kialakulé unids pénziigyi rendszer nemcsak stabilabb és a
vdlsdgokkal szemben ellendllobb lenne, de alkalmasabb lenne a névekedés fellenditésére is, kiilénésen
azokban az esetekben, amikor a hagyomdnyos banki finanszirozds nem kénnyen elérheté vagy
meghidsul.”

A szamvevGk megallapitottdk, hogy bar tortént némi el6relépés, tul nagyok voltak a keltett varakozasok,
és nem volt redlis, hogy a t6kepiaci unidval kapcsolatban bevezetett intézkedésekkel valdra lehessen
valtani azokat. A jogalkotdsi aktusok tobbségét egyel6re nem, illetve csak nemrég hajtottak végre.
A Bizottsag t6kepiaci uniéra vonatkozo cselekvési tervének szamos olyan kulcsfontossagu intézkedését,
amelynek még nem kezd&dott meg a végrehajtasa, csak maguk a tagallamok hajthatjak végre, illetve
azok megvaldsitasahoz elengedhetetlen a tagallamok teljes tamogatdsa. Sok olyan intézkedés, amelyet
a Bizottsag sajat hataskorén belll megtehetett, nem kotelez6 erejli vagy csak sziik teriileteket fedett le
a tékepiaci unio célkitlizései koziil. Ezek az intézkedések nem vezettek jelent6s el6relépéshez a tékepiaci
unié megvaldsitasa terén.

E sajtokézlemény célja, hogy dsszefoglalot nyujtson az Eurdépai Szamvevdészék dltal elfogadott kiilonjelentésekrél. A jelentés teljes sz6vege
letéltheté a Szamvevészék honlapjan: www.eca.europa.eu.
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A szamvevEk szerint a vallalkozasok finanszirozasi forrasainak diverzifikalasara iranyuld intézkedések tul
gyengék voltak ahhoz, hogy 6sztondzni és katalizalni tudjak a piaci finanszirozas noévelésével jard
strukturalis atalakuldst az Unidban. Megjegyzik példdul, hogy a kkv-k nyilvdnos piacokhoz vald
hozzaférése eddig nem javult jelentGsen, illetve nem valt olcsébba. Megemlitik tovdbba, hogy a
Bizottsag tobbet is tehetett volna azért, hogy elémozditsa a pénziigyi mlveltség elmélyitését a kkv-k és
a potencidlis befektet6k korében. Emellett az értékpapirositdsra (amely kozvetett finanszirozasi
eszkozként mikodhetett volna a kkv-k szamara) vonatkozo jogszabalyok pozitiv 1épést jelentettek, de
még nem hoztdk meg a vart hatdst, nevezetesen a finanszirozdshoz jutds megkonnyitését, és nem
segitették a bankokat hitelezési kapacitdsuk novelésében.

A tagallamok kozott szembeotld foldrajzi egyenl6tlenségek vannak helyi t6kepiacaik kapitalizacidjat,
likviditasat és mélységét illetGen. A nyugati és északi tagallamok jellemz&en mélyebb tékepiacokkal és
onmagukat er@sité tGkekozpontokkal rendelkeznek, mig a keleti és déli tagallamok lemaradassal
kiizdenek ezen a téren. A szamvevSk megallapitottdk, hogy a Bizottsdag nem dolgozott ki atfogd és
egyértelmi unids stratégiat e kiilonbségek lekiizdésére. Megitélésiik szerint a Bizottsag az eurdpai
szemeszter keretében betoltétt koordinacids szerepét kihaszndlva el6mozditotta a helyi t6kepiacok
a kevésbé fejlett tGkepiacokkal rendelkez6 tagallamoknak arra nézve, hogy hajtsanak végre megfeleld
strukturalis reformokat.

A szamvevbk észrevételezték azt is, hogy a t6kepiaci uniéra vonatkozd cselekvési terv nem hozott
attorést a hatdrokon atnyuld tékearamlasok f6 akaddlyainak felszamoldsa terén. Ezek az akadalyok
gyakran a nemzeti térvényekre (példaul a fizetésképtelenség és a forrasadé teriiletén), illetve a pénzigyi
mveltség hianyara vezethet6k vissza. Az akaddlyok kezelésében nem tortént érdemi el6rehaladas,
részben a tagallamok tdmogatdsanak hidnya miatt.

A t6kepiaci unidra vonatkozé cselekvési tervvel kapcsolatban szintén problémat jelentett, hogy
homalyosan fogalmaztak meg a célkitizéseket. A prioritdsokat csak a folyamat kés6ébbi szakaszaban
tlzték ki. Ahol léteztek célok, azok 4altaldban nem voltak mérheték. A szamvevdk tovabba
megallapitottdk, hogy az el6rehaladdst nem kovették nyomon rendszeresen és kovetkezetesen.
Javasoljdk, hogy a Bizottsdag jelent6sen erdsitse meg monitoringkeretét.

A szamvevdk szamos egyéb ajanlast is megfogalmaztak a Bizottsag szamara a t6kepiaci unidra iranyuld
projekt eredményességének javitasa érdekében: javasoljak példaul, hogy tegyen célirdnyos fellépéseket
a kkv-k tékepiaci hozzaférésének tovabbi konnyitésére, valamint hozzon intézkedéseket a
szétaprézodottsdg csokkentésére és a hatarokon atnyuld beruhazasok f6 akadalyainak felszamoldsara.
Emellett a szdmvevEbk arra kérik a Tandcsot, fontolja meg, hogyan vihetd tovabb a sajat t6ke és a hitel —
a tékepiaci unid fejl6dését hatraltaté — aszimmetrikus adéiigyi megitélésének orvoslasdra vonatkozo
bizottsagi javaslat.

Hattér-informaciok
Ellen6rzési munkajat a Szamvevészék a COVID-19 jarvany kitorése el6tt véglegesitette, a jelentés ezért

nem veszi figyelembe a vildgjarvany nyomdan bekovetkezett Uj szakpolitikai fejleményeket és egyéb
valtozasokat.

A Szamvev@szék tobb kapcsolddd témaban is tett kozzé jelentéseket, tobbek kozott az eurdpai
szemeszterrdl, az Eurdpai Beruhdzasi Tandcsadd Platformrdl, a kkv-knal folyd innovaciordl és a kockazati
tékére irdnyuld unids beavatkozdsokrél.
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