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EUROPEISKA VARDEPAPPERS- OCH MARKNADSMYNDIGHETENS
SVAR

Esma valkomnar revisionsrattens rapport om sin effektivitetsrevision av den inre marknaden
for investeringsfonder, vilket ar ett mycket relevant omrade foér Esmas arbete.

Esma vill framféra féljande kommentarer:
Punkt 56

Det faktum att vissa verktyg i vissa fall kan ha lett till mer begransade forandringar av de
nationella behdriga myndigheternas praxis innebar enligt Esma inte att dessa verktyg i
allmanhet inte ar sarskilt &ndamalsenliga. Det finns exempel, vilket &ven medges i denna
rapport, pa att initiativ for enhetlig tillsyn som tagits med hjalp av konvergensverktyg (t.ex.
riktlinjer, yttranden, fragor och svar, natverk och bilaterala utbyten med nationella behériga
myndigheter) har varit &ndamalsenliga nar det galler att skapa stdrre konvergens.

Punkt 66

Esma utnyttjar sina befogenheter och verktyg for att forstka ta itu med fragan om bristande
efterlevnad. Inom natverket for kontroll av efterlevnad arbetar Esma till exempel med att
faststalla om det gar att identifiera gemensamma hanskjutningskriterier for arenden som ror
bristande efterlevnad bland de nationella behériga myndigheterna. Nar Esma tar emot
klagomal om finansmarknadsaktorers Overtradelser av unionsratten som hanvisar till den
berérda nationella behdriga myndighetens pastadda underlatenhet att agera, genomfér
myndigheten dessutom férberedande undersoékningar av évertradelse av unionsratten, och i
féorekommande fall 6vervakar den arendet noga fram till dess att den nationella behdriga
myndigheten vidtar tillsynsatgarder och/eller atgarder for kontroll av efterlevnad. Det finns
aktuella framgangsrika exempel pa detta tillvdgagangssatt dar Esma noga 6vervakat de
nationella behériga myndigheternas atgarder for att sakerstalla att lampliga atgarder for tillsyn
och kontroll av efterlevnad vidtagits pa nationell niva.

Punkt 111

Esma har inte tillgang till regleringsuppgifter om fondféretag eftersom det inte har inrattats
nagon ram for lagstadgad rapportering av uppgifter om fondféretag till Esma. Esma kan darfor
inte anvanda detaljerade regleringsuppgifter om fondféretag, inklusive resultat fran interna
stresstester utférda av fonder, for att utveckla stresstester i tillsynssyfte eller utfallstester av
stresstester.

Esma ¢ 201-203 rue de Bercy « CS 80910 « 75589 Paris Cedex 12 « Frankrike « Tfn +33 (0) 1 58 36 43 21 » www.esma.europa.eu



y X
* *

~ esma )
ESMA ORDINARIE ANVANDNING

Nar det galler fordréjningen mellan de rapporterade uppgifterna om penningmarknadsfonder
och analysen maste detta betraktas mot bakgrund av genomférandet av sjalva rapporteringen
(utdver resultaten fran stresstesterna). Esma forvantar sig att detta kommer att forbattras i
framtiden.

Rekommendation 2
b)
Esma godtar denna rekommendation.

Esma kommer att strava efter att inféra en mer strukturerad metod for att identifiera relevanta
konvergensverktyg utifran de risker som identifierats. Esma kommer ocksa att strava efter att
gb6ra en mer strukturerad uppféljning av relevanta konvergensinitiativ, med tillampning av en
riskbaserad metod for detta andamal, med tanke pa de konsekvenser for resurser fran Esma
och de nationella behdriga myndigheterna som behdvs for att géra en meningsfull uppfdljning.

c)
Esma godtar denna rekommendation.

Esma kommer att undersdka hur man kan samla in och évervaka tillganglig information om
tillsynspraxis, genom att tillampa en riskbaserad metod for detta &ndamal. | samband med
detta kommer Esma att strava efter att ytterligare bedéma verktygens andamalsenlighet och
de relevanta resultat som uppnatts genom att framja en konsekvent och andamalsenlig tillsyn,
med beaktande av att matning av effekter och andamalsenlighet fortfarande ar en utmaning
for varje tillsynsmyndighet.

Rekommendation 3

b)

Esma godtar denna rekommendation.

c)

Esma godtar delvis denna rekommendation.

Esma ger sitt fulla stod till inrattandet av ett sddant verktyg som skulle gynna EU:s investerare.
Inférandet skulle dock krava ett tydligt rattsligt mandat och en lamplig tidsram foér
genomférandet.



