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Comunicado de Imprensa

Luxemburgo, 1 de fevereiro de 2016

Regulamentacao das agéncias de notac¢ao de risco: "ha ainda
margem para melhorias"”, afirmam os auditores da UE

A autoridade da UE criada para supervisionar as agéncias de notagdo de risco no rescaldo da crise financeira
de 2008 estabeleceu boas bases, mas ha riscos importantes que continuam sem resposta, segundo um novo
relatério do Tribunal de Contas Europeu.

A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (AEVMM/ESMA) foi criada em 2011 para
registar, acompanhar e supervisionar as agéncias de notagao de risco. Nessa época, essas agéncias eram pouco
regulamentadas na Europa e as ateng¢des centraram-se no seu impacto sobre os mercados financeiros.
Atualmente, a ESMA fiscaliza 23 agéncias de notacdo de risco registadas na UE, mas as suas regras e orientacdes
ainda nao estdao completas, declaram os auditores.

Estes reconhecem que a ESMA conseguiu reduzir a duragdo média do processo de registo, mas sublinham que o
processo continua a ser complexo. Embora as metodologias de notacdo devam ser rigorosas, sistematicas,
continuas e sujeitas a validacdo, os métodos da ESMA incidem sobretudo no rigor.

As regras atuais do quadro de avaliacdo de crédito do Eurosistema ndo garantem que todas as agéncias
registadas na ESMA estejam em pé de igualdade, o que cria uma estrutura de mercado dualista e coloca as
pequenas agéncias numa situacdo desfavoravel.

"As notagdes de risco sGo importantes para os investidores e os participantes nos mercados de ag¢des e
obrigagées, em alguns casos substituindo mesmo a diligéncia devida dos investidores.", afirmou Baudilio Tomé
Muguruza, o Membro do Tribunal de Contas Europeu responsdvel pelo relatério. "Todavia, hd ainda margem
para melhorias no que respeita a supervisdo das agéncias de notagdo de risco na UE."

Os auditores constataram que embora a ESMA disponha de um procedimento bem consolidado de identificagdo
dos riscos, a falta de pista documental criava dificuldades em compreender a légica subjacente a redefini¢do de
prioridades em relagao a certos riscos. Além disso, ndo estavam documentados os motivos pelos quais a ESMA
realizou inquéritos limitados em certos dominios de alto risco.

Embora tenha estabelecido boas bases para a sua metodologia de supervisdo, as suas regras e orienta¢gdes nao
estdo completas. A documentagdo e os instrumentos de acompanhamento a nivel interno sdo "bastante
rudimentares", afirmam os auditores, e nem sempre foi possivel rastrear os trabalhos de supervisdao continua ja
realizados, nem a anadlise e as conclusdes deles resultantes.

O objetivo do presente comunicado de imprensa é apresentar as principais mensagens do Relatdrio Especial adotado pelo Tribunal de
Contas Europeu. O texto integral do relatorio encontra-se em www.eca.europa.eu.
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A ESMA dispbe de um repositério central, uma base de dados Unica que fornece informagdes harmonizadas e
facilmente acessiveis sobre o desempenho das notages de todas as agéncias de notagdo registadas e
certificadas. No entanto, os auditores expressaram a sua preocupac¢do quanto a adequacdo das estatisticas
divulgadas e aos controlos efetuados sobre os dados comunicados.

O relatdrio recomenda que a ESMA devera:

e documentar adequadamente a sua avaliacdo dos requisitos aplicaveis as metodologias de notagao de risco
durante o registo;

e melhorar a rastreabilidade do processo de identificagdao dos riscos e acompanhar todos os dominios de alto
risco;

e atualizar continuamente o seu manual de supervisao e o guia de supervisao e estabelecer orientacdes
internas para documentar os inquéritos de forma eficaz;

e aplicar um instrumento informatico especifico de supervisdo para melhorar a partilha de conhecimentos e
clarificar a responsabilidade pelas tarefas;

e examinar todos os aspetos importantes da concegdo e execu¢do das metodologias ainda ndo cobertos;

e examinar os sistemas instituidos pelas agéncias para tratar os conflitos de interesses e, em especial, os
relativos a atividades de negociacdo dos seus analistas e testar a exatidao das informacdes recebidas sobre
esses conflitos;

e ponderar a elaboragdo de orienta¢des suplementares sobre os requisitos de divulgacao;

e acompanhar e melhorar o teor informativo das divulga¢des do repositério central com base nas melhores
praticas de divulgacdo do desempenho das notagdes;

e publicar toda a legislagdo aplicavel e os documentos pertinentes e tornar o sitio Internet mais facil de

utilizar.

O Relatério Especial n? 22/2015, "Supervisdo das agéncias de notacdo de risco pela UE — bem
estabelecida, mas ainda ndo completamente eficaz" esta disponivel em 23 linguas da UE.



