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Curtea de Conturi Europeana verifica progresele
inregistrate in directia crearii unei piete unice pentru
fondurile de investitii

Curtea de Conturi Europeana a lansat un audit pentru a evalua progresele inregistrate de UE in
directia creadrii unei piete unice pentru fondurile de investitii. Ea va examina daca ansamblul de
norme in constanta evolutie este adecvat scopului, precum si daca UE a promovat practici
comune in materie de supraveghere in randul statelor membre si daca a atenuat in mod eficace
riscurile pentru investitori, pentru piete si pentru stabilitatea financiara. in analiza preliminara
de audit publicata astazi, Curtea atrage de asemenea atentia asupra vulnerabilitatilor
potentiale ale sectorului si asupra riscurilor care exista pentru stabilitatea financiara. De
exemplu, in contextul pandemiei de COVID-19, in martie 2020, iesirile masive de capital din
fondurile de investitii au cauzat tulburari pe pietele financiare.

JIntr-o perioadd in care ratele dobénzilor sunt foarte scdzute, este deosebit de important sé fie
protejati consumatorii care doresc s obtind un randament pentru economiile lor, la fel cum este
important sd se asigure stabilitatea financiard”, a declarat domnul Rimantas SadZius, membrul
Curtii care conduce acest audit. ,,/n cadrul auditului, Curtea va verifica dacd UE a creat o piatd
unicd eficace pentru toate tipurile de fonduri de investitii, piatd care sd serveascd atdt interesele
investitorilor, cdt si pe cele ale intreprinderilor.”

Fondurile de investitii contribuie la asigurarea unei alocari de capital eficiente din punctul de
vedere al costurilor catre intreprinderi si ofera investitorilor randamente potential ridicate,
superioare ratelor oferite de banci. Ele constituie cel mai important sector de intermediere
financiara nebancara din punctul de vedere al valorii activelor si se impart in doua categorii
principale, Tn functie de tipul de investitori carora le sunt destinate: investitorii de retail (de
exemplu, fondurile de obligatiuni) si investitorii profesionali (de exemplu, fondurile de hedging).
n septembrie 2020, valoarea neta a activelor aferente unui numar de aproximativ 64 000 de
fonduri de investitii domiciliate in Europa se ridica la aproximativ 17,6 mii de miliarde euro, ceea
ce reprezinta o crestere de peste 10 mii de miliarde de euro fata de 2009. Aproape doua treimi
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din activele nete ale fondurilor europene de investitii sunt detinute de gospodarii, fie direct, fie
prin intermediul societatilor de asigurari si al fondurilor de pensii, ceea ce explica de ce este atat
de importanta protectia consumatorilor.

UE a intensificat treptat reglementarea acestui sector, in special dupa criza financiara din 2008.
Cu toate acestea, in ciuda eforturilor sale de a dezvolta piata unica si a faptului ca fondurile
domiciliate in UE, indiferent daca sunt destinate investitorilor de retail sau investitorilor
profesionali, beneficiaza de un ,pasaport european” care permite comercializarea fondurilor in
intreaga UE, sectorul fondurilor de investitii rimane concentrat in citeva state membre. in 2020,
peste 80 % din totalul activelor nete administrate erau detinute Tn Luxemburg (4,7 mii de miliarde
de euro), in Irlanda (3,1 mii de miliarde de euro), in Germania (2,4 mii de miliarde de euro) si in
Franta (2 mii de miliarde de euro), in timp ce peste jumatate din totalul activelor nete ale
investitorilor de retail (asa-numitele fonduri OPCVM) erau domiciliate in Luxemburg sau in
Irlanda. Tn plus, nu cu mult timp in urm4, in 2018, aproximativ 70 % din totalul activelor
administrate in Uniune erau detinute de fonduri autorizate sau Tnregistrate pentru distributie
intr-un singur stat membru. Intrucat numeroase norme sunt stabilite la nivelul statelor membre,
pot exista diferente semnificative de reglementare intre acestea.

Informatii generale

Fondurile de investitii sunt create cu scopul de a pune Tn comun capitaluri si de a le investi prin
intermediul unui portofoliu de active precum actiuni, obligatiuni si bunuri imobiliare. Ele joaca un
rol important in uniunea pietelor de capital, initiativa emblematica a UE care urmareste sa
permitad libera circulatie a investitiilor si a banilor din economii in intreaga Uniune.
Reglementarile UE urmaresc sa creeze o piata unica competitiva pentru societatile de
administrare a fondurilor, cu scopul de a le oferi investitorilor o gama mai larga de produse in
care pot avea incredere si de a reduce tarifele.

Pentru mai multe detalii, a se vedea analiza preliminara de audit intitulata A single market for
investment funds — ensuring investor protection and financial stability (O piata unica pentru
fondurile de investitii — asigurarea protectiei investitorilor si a stabilitatii financiare), disponibila
in limba engleza la adresa eca.europa.eu. Analizele preliminare de audit se bazeaza pe activitati
pregatitoare intreprinse Thainte de Tnceperea unui audit si nu trebuie considerate ca fiind
observatii, concluzii sau recomandari de audit. Acest audit, primul consacrat de Curte subiectului
fondurilor de investitii, este si cel mai recent dintr-o serie de audituri care examineaza
supravegherea in sectorul financiar al UE, serie care include rapoarte ce acopera supravegherea
agentiilor de rating de credit, supravegherea bancara, exercitiile de simulare de criza,
supravegherea sectorului asigurarilor si pietele de capital. Se preconizeaza ca raportul va fi
publicat in termen de un an.
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