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EU:s revisorer kontrollerar framstegen mot en inre
marknad for investeringsfonder

Europeiska revisionsratten har inlett en revision fér att bedéma EU:s framsteg med att skapa
en inre marknad for investeringsfonder. Revisorerna kommer att underséka om de regler som
haller pa att tas fram ar funktionella och om EU har framjat gemensamma tillsynsmetoder
bland medlemsstaterna och pa ett &ndamalsenligt sitt minskat riskerna for investerare och
marknader samt nar det galler den finansiella stabiliteten. | den férhandsbeskrivning av
revisionen som offentliggors i dag pekar revisorerna ocksa pa de potentiella sarbarheterna i
sektorn och riskerna nar det géller den finansiella stabiliteten. | mars 2020, till exempel, ledde
stora utfloden fran alla investeringsfonder i samband med covid-19-pandemin till
marknadsturbulens.

"Ndr rdntorna dr mycket Idga dr det sdrskilt viktigt att skydda konsumenter som férséker fa
avkastning pd sina besparingar och att séikerstdlla finansiell stabilitet”, sade Rimantas SadZius,
den ledamot av revisionsratten som leder revisionen. " Vi ska ta reda pG om EU har skapat en
dndamadlsenlig inre marknad fér alla typer av investeringsfonder som tjdnar bade investerare och
foretag.”

Investeringsfonder hjalper till att sakerstalla en kostnadseffektiv allokering av kapital till foretag
och ger investerare potentiellt hoga avkastningar som ar hégre an bankrantorna. De dr den
viktigaste sektorn for finansformedling utanfér banksektorn sett till tillgangsvarde och kan delas
in i tva huvudkategorier: for icke-professionella investerare (t.ex. obligationer) och for
professionella investerare (t.ex. hedgefonder). | september 2020 uppgick nettoandelsvardet hos
de cirka 64 000 investeringsfonderna med hemvist i Europa till omkring 17,6 biljoner euro, vilket
ar en 6kning med mer an 10 biljoner euro sedan 2009. Hushallen dger nastan tva tredjedelar av
de europeiska investeringsfondernas nettotillgangar, antingen direkt eller via forsakringsgivare
och pensionsfonder, vilket tydligt visar varfor konsumentskyddet &r sa viktigt.

EU har gradvis dkat regleringen av denna sektor, sarskilt sedan finanskrisen 2008. Men trots EU:s
anstrangningar att utveckla den inre marknaden och det faktum att fonder med hemvist i EU for

Avsikten med detta pressmeddelande dr att presentera huvudbudskapen i Europeiska revisionsréttens forhandsbeskrivning av revisionen.
Hela férhandsbeskrivningen finns pa eca.europa.eu.

ECA Press

12, rue Alcide De Gasperi - L-1615 Luxembourg
E: press@eca.europa.eu @EUAuditors eca.europa.eu


https://www.eca.europa.eu/

bade icke-professionella och professionella investerare kan begagna sig av det “europeiska
passet” for marknadsforing i hela EU, ar investeringsfondbranschen fortfarande koncentrerad till
ett fatal medlemsstater. Ar 2020 innehades mer 4n 80 % av alla forvaltade nettotillgdngar i
Luxemburg (4,7 biljoner euro), Irland (3,1 biljoner euro), Tyskland (2,4 biljoner euro) och
Frankrike (2 biljoner euro), medan 6ver hélften av de icke-professionella investerarnas samtliga
nettotillgangar (kallade fondféretag) hade sin hemvist i Luxemburg eller Irland. Sa sent som 2018
innehades dessutom omkring 70 % av alla forvaltade tillgangar i EU av fonder som var
auktoriserade eller registrerade for distribution i endast en medlemsstat. Eftersom manga regler
faststalls pa medlemsstatsniva kan det finnas betydande skillnader mellan de olika regelverken.

Bakgrundsinformation

Investeringsfonder skapas i syfte att samla kapital och investera det genom en portfélj med
tillgdngar som aktier, obligationer och fast egendom. De spelar en viktig roll i
kapitalmarknadsunionen, EU:s flaggskeppsinitiativ for fri rérlighet for investeringar och sparande
i unionen. EU:s bestammelser syftar till att skapa en inre konkurrensutsatt marknad for
fondférvaltningsbolag som ska ge investerare ett bredare utbud av produkter som de kan lita pa
och minska avgifterna.

For narmare uppgifter, se férhandsbeskrivningen av en revision av den inre marknaden for
investeringsfonder (A single market for investment funds — ensuring investor protection and
financial stability) som finns pa engelska pa eca.europa.eu. Férhandsbeskrivningar av revisioner
bygger pa forberedande arbete som utforts innan revisionen inleds och ska inte ses som
granskningsiakttagelser, slutsatser eller rekommendationer. Detta ar revisionsrattens forsta
revision av investeringsfonder och den senaste i en rad revisioner om tillsyn i EU:s finanssektor
med rapporter om tillsyn av kreditvarderingsinstitut, banktillsyn, stresstest, tillsyn i
forsakringssektorn och kapitalmarknader. Rapporten kommer att offentliggéras om cirka ett ar.
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