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Nil na tairbhi a ghabhann le mhargadh
aonair an Aontais Eorpaigh do chisti
infheistiochta bainte amach moéran fés

T4 creat curtha i bhfeidhm ag an Aontas Eorpach chun margadh aonair do chisti infheistiochta a
bhunu thar theorainneacha an Aontais, agus chun a airithii go ndéantar infheistiochtai
shaoranaigh an Aontais a chosaint. Ach nil gach ceann de na spriocanna uaillmhianacha bainte
amach, a deir Cuirt Iniuchéiri na hEorpa i dtuarascail speisialta a foilsiodh inniu agus ta neart
tairbhi ionchasacha gan saothru fés. Maidir leis an gcuspdir go mbeadh fiormhargadh aonair do
chisti infheistiochta ann, nil sé sin comhlionta agus ta gniomhaiochtai trasteorann annamh fés.
Ni dhéantar maoirseacht ar chisti go comhsheasmhach sna Ballstat uile go féill, ta cosaint
d'infheisteoiri fos lag, agus ni dhéantar faireachdin leormhaith ar rioscai sistéamacha.

Ta rdl rithabhachtach ag cisti infheistiochta in Aontas Eorpach na Margai Caipitil, lena gcuiditear
le hinfheisteoiri a gcaipiteal a leithdhaileadh go héifeachtuil. In 2020, bhi beagnach €19 dtrilliin i
sécmhainni ina seilbh ag cisti infheistiochta ar fud an Aontais. T4 beagnach 70 % de mhargadh
cisti an Aontais comhchruinnithe go féill i gceithre Bhallstat: Lucsamburg, Eire, an Ghearmain
agus an Fhrainc. Chun tionscal cisti infheistiochta ata sldintidil agus tdirgiuil a chur chun cinn agus
chun infheisteoiri a chosaint, ta gniomhaiocht déanta ag an Aontas, agus creat rialdla bunaithe
aige, do chisti infheistiochta chun a dirithild go gcuirtear rialacha comhchosula i bhfeidhm ar fud
an mhargaidh aonair.

“Bhiothas ag suil leis go gcuirfeadh margadh cisti infheistiochta a bhi nios comhthdite foinsi
maoinithe nios éagsula ar fdil do ghndlachtai an Aontais, agus go dtabharfai cosaint nios fearr
agus rogha nios leithne d’infheisteoiri", a ddirt Rimantas SadZius, an comhalta den Chuirt
Iniuchairi a bhi i gceannas ar an iniichadh. “Td constaici trasteorann fés ann, dfach, ta
éagsulachtai mdra idir caighdedin mhaoirseachta ar fud an Aontais agus nior baineadh amach
gach ceann de na gndthachain ionchasacha.”

Fuair na hinildchdiri amach go bhfuil roinnt laigi leanuinacha fés ag cur bac ar thairbhi a bhaineann
le timpeallacht infheistiochta an Aontais. Is annamh a bhionn fiorghniomhaiocht infheistiochta
trasteorann ann: i bhformhdr thiortha an Aontais, dailtear cisti infheistiochta ar an margadh baile
den chuid is mé. Fuarthas amach freisin ndr thdinig go leor de na gnéthachain ionchasacha
d’infheistediri, amhail tdilli nios isle agus rogha nios mé d'infheisteoiri, chun cinn go féill. Ta
costais arda ann i gconai agus ta difriochtai maéra idir na costais sin 6 Bhallstat go chéile. Isanni
gconai do bhacainni ar dhul isteach sa mhargadh, rud a chiallaionn nach bhfuil cothrom
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iomaiochta ann go féill. Tugann na hiniuchdiri da n-aire freisin nach féidir le dli an Aontais
aghaidh a thabhairt ar shaincheisteanna dirithe a dhéanann difear don mhargadh, amhail
canachas, éileambh Jitidil agus an chaoi a dtograionn bainisteoiri sécmhainni a gcisti infheistiochta
a dhaileadh.

Deir na hinitchairi gur chuidigh gniomhaiochtai AE le trédhearcacht na gcisti infheistiochta a
mhéadu. T4 infheisteoiri nios eolai na mar a bhidis faoi na rioscai, feidhmiocht agus costais
infheistiochtai. Ach ta sé an-deacair fos d’infheisteoiri cisti a chur i gcomparaid le chéile ar fud an
Aontais. Agus nil cosaint leormhaith fés ag infheisteoiri ar fhadhbanna éagsula: costais nach
rabhadar ag suil leo a eascraionn 6 chleachtais theimhneacha diolachain, mar shampla, né
comhairle chlaonta 6 idirghabhalaithe airgeadais a chuireann i dtreo tairgi nach bhfuil oiridinach
da riachtanais iad. Is fadhb é “glas-snasu” sa chomhthéacs seo: tugann na hiniuchéiri da n-aire go
bhfuil an lipéad “ESG” le haghaidh cisti ata inbhuanaithe 6 thaobh an chomhshaoil agus na sochai
de neambhrialailte faoi lathair, agus gur déigh go mbainfear mi-usdid as le go ndioltar tairgi nach
gcomhlionann ardchaighdeain eiticiula.

Ina theannta sin, d’aimsigh na hinidchairi saincheisteanna maidir le comhsheasmhacht agus
éifeachtacht na maoirseachta ar chisti. Rinne an ghniomhaireacht AE ata freagrach (ESMA) an-
iarracht cdineasu maoirseachta a chur chun cinn, rud ba chuis le feabhas beag ar chailiocht na
maoirseachta agus laghdu ar éagsulachtai. Ach és rud é go bhfuil an ghniomhaireacht sin ag brath
ar dhea-thoil na maoirseoiri ndisiiinta agus ar thoilteanas a Bhoird Maoirseoiri féin chun faisnéis a
fhail, is beag eolas atd aici ar cé acu ata nd nach bhfuil leibhéal coibhéiseach maoirseachta 4
dhéanamh ar fud na mBallstat, agus ni féidir 1éi a mheas an bhfuil dul chun cinn déanta i dtreo
coineasl maoirseachta.

Ardaitear ceisteanna san inidchadh freisin maidir le chur chuige reachtach an Choimisitin a
bheith cui don chuspdir: is éard ata sa reachtaiocht lena rialaitear rialdil trasteorann na gcisti
infheistiochta nd Treoracha den chuid is mé; sin dlithe a cheanglaionn ar na Ballstdit a leaganacha
féin de na rialacha a chur chun feidhme de réir a léirthuisceana féin agus bunaithe ar a n-
imthosca féin. Fagann an cleachtas sin go bhfuil difriochtai suntasacha rialdla idir na Ballstait.

Déanann na hinitchéiri roinnt moltai chun an staid a fheabhsu. Ach tugann siad foldireamh nach
mbeidh mion-athbhreithnithe ar an gcreat dlithidil leordhdthanach chun fiormhargadh aonair a
bhaint amach.

Faisnéis chulra

In 1985, thug an tAontas Eorpach bearta isteach chun deireadh a chur le bacainni ar fheidhmiu
cisti infheistiochta thar theorainneacha inmhedanacha an Aontais. O shin i leith, ta cisti agus
bainisteoiri cisti a bhfuil sainchénai orthu i dtir amhain san Aontas in ann a gcisti a mhargu le
hinfheisteoiri miondiola ar fud an Aontais, agus é sin faoi mhaoirseacht na n-udaras sa tir ina
bhfuil sainchénai orthu, agus faoina maoirseacht siid amhain. In 2011, leis an Treoir maidir le
Cisti Infheistiochta Malartacha, bhiothas in ann cisti speisialta a mhargu freisin le hinfheisteoiri
gairmiula ar fud an Aontais. Sa bhliain chéanna, bhunaigh an tAontas Eorpach gniomhaireacht, an
tUdaras Eorpach um Urruis agus Margai, ata dirithe ar chosaint infheisteoiri a fheabhsu agus ar
na margai airgeadais a reachtail go rianuil.

Ta Tuarasciil speisialta 04/2022, "Cisti infheistiochta: Nil fiormhargadh aonair cruthaithe ag
gniomhaiochtai an Aontais fos a théann chun tairbhe d’infheisteoiri”, ar fail anois ar shuiomh
gréasain na Cuirte (eca.europa.eu). T sé beartaithe go gcuirfidh an t-inidchadh le héifeachtacht
agus éifeachtulacht na maoirseachta airgeadais agus le cosaint infheisteoiri a mhéadu laistigh den
Aontas.


https://www.eca.europa.eu/ga/Pages/ecadefault.aspx

Cuireann Cuirt Inidchéiri na hEorpa a tuarascdlacha speisialta faoi bhraid Pharlaimint na hEorpa
agus Chombhairle an Aontais Eorpaigh, chomh maith le pdirtithe leasmhara eile amhail parlaiminti
naisilinta, geallsealbhdiri tionscail agus ionadaithe 6n tsochai shibhialta. Cuirtear tromlach mér
na moltai a dhéantar sna tuarascdlacha i bhfeidhm.
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