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Liuksemburgas, 2022 m. vasario 21 d.

ES bendrosios rinkos nauda investiciniams
fondams is esmeés dar nerealizuota

ES yra sukdirusi sistema, kuria siekiama visoje ES sukurti bendraja investiciniy fondy rinka ir
uztikrinti ES pilieciy investicijy apsaugg. Taciau Siandien Europos Audito Riimy paskelbtoje
specialiojoje ataskaitoje teigiama, kad pasiekti ne visi jos plataus uzmojo tikslai ir nerealizuota
daug investuotojams numatytos naudos. Tikslas sukurti tikrg bendrajq investiciniy fondy rinka
nepasiektas, o tarpvalstybiné veikla tebéra reta. Fondai vis dar néra nuosekliai priZitirimi visose
valstybése narése, investuotojy apsauga tebéra menka, o sisteminé rizika néra tinkamai
stebima.

Investiciniai fondai atlieka svarby vaidmenj Europos kapitalo rinky sgjungoje ir padeda
investuotojams efektyviai paskirstyti savo kapitalg. 2020 m. visos ES investiciniy fondy turtas
sudaré beveik 19 trilijony eury. Beveik 70 % ES fondy rinkos vis dar sutelkta vos keturiose
valstybése narése: Liuksemburge, Airijoje, Vokietijoje ir Prancizijoje. Siekdama skatinti sveika ir
produktyvy investiciniy fondy sektoriy ir apsaugoti investuotojus, ES émési veiksmy ir sukdre
investiciniy fondy reguliavimo sistema, kuria siekiama uztikrinti, kad visoje bendrojoje rinkoje
blty taikomos panasios taisyklés.

,Buvo tikimasi, kad labiau integruota investiciniy fondy rinka suteiks ES jmonéms jvairesniy
finansavimo Saltiniy, uZtikrins investuotojams geresne apsaugq ir didesnj pasirinkimg, — teigé
auditui vadovaves Audito Rimy narys Rimantas Sadzius. — Taciau tebéra tarpvalstybiniy kliiciy,
prieZidiros standartai visoje ES vis dar skiriasi ir realizuota ne visa galima nauda.”

Auditoriai nustaté, kad dél kai kuriy nuolatiniy trikumy vis dar ribojama ES investicinés aplinkos
nauda. IS tiesy tarpvalstybiné investiciné veikla tebéra reta: daugumoje ES saliy investiciniai
fondai daugiausia platinami vidaus rinkoje. Jie taip pat nustaté, kad daug lauktos naudos
investuotojai dar negavo, pavyzdZiui, neuztikrinti mazesni mokesciai ir didesnis investavimo
galimybiy pasirinkimas. ISlaidos tebéra didelés ir jvairiose valstybése narése labai skiriasi. Vis dar
yra klitciy patekti j rinkg, o tai reiskia, kad dar néra sudarytos vienodos sglygos. Be to, auditoriai
pazymi, kad tam tikry rinkai poveikj daranciy klausimy, kaip antai apmokestinimo, vietos
paklausos ir bido, kuriuo turto valdytojai nusprendzia platinti savo investicinius fondus, negalima
spresti pagal ES teise.

Auditoriai atkreipia démesj j tai, kad ES veiksmai padéjo padidinti investiciniy fondy skaidruma.
Investuotojai geriau nei anksciau informuojami apie investicijy rizikos rasis, veiklos rezultatus ir
islaidas. Taciau investuotojams tebéra labai sunku palyginti fondus visoje ES. Investuotojai vis dar
néra tinkamai apsaugoti nuo tokiy dalyky kaip nepagrjstos islaidos, susijusios, pavyzdZiui, su
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neskaidria pardavimo praktika, arba $aliskos finansy tarpininky konsultacijos, dél kuriy jie gauna
produktus, kurie néra tinkamai pritaikyti jy poreikiams. Siame kontekste viena i§ problemy yra
ekomanipuliavimas: auditoriai pazymi, kad aplinkosaugos ir socialiniu poZitriu tvariy fondy
Zenklas ,,ESG” Siuo metu yra nereguliuojamas ir gali bati netinkamai naudojamas parduodant
auksty etikos standarty neatitinkancius produktus.

Auditoriai taip pat nustaté su fondy priezitros nuoseklumu ir veiksmingumu susijusiy problemuy.
Atsakingoji ES agentiira (ESMA) stengési skatinti prieZiliros konvergencijg, todél siek tiek pageréjo
priezidros kokybé ir sumazéjo skirtumy. Taciau, kadangi ji kliaujasi nacionaliniy prieZitiros
institucijy gera valia ir savo pacios PrieZilros tarybos noru gauti informacija, ji turi mazai Ziniy
apie tai, ar valstybése narése vykdoma prieZidra yra lygiaverte, ir negali jvertinti, ar siekiant
priezitros konvergencijos padaryta pazanga.

Audito metu taip pat iSkelta klausimy dél Komisijos teisékiiros metodo tinkamumo: teisés aktus,
reglamentuojancius tarpvalstybinj investiciniy fondy reguliavimg, i$ esmés sudaro direktyvos,
pagal kurias reikalaujama, kad valstybés narés jgyvendinty savo taisykliy versijas atsizvelgdamos j
savo aiskinimg ir aplinkybes. Dél Sios praktikos valstybése narése atsirado dideliy reguliavimo
skirtumy.

Auditoriai teikia keletg rekomendacijy, kaip pagerinti padétj, taciau jspéja, kad tikrai bendrajai
rinkai sukurti nepakaks nedidelés teisinés sistemos perzidros.

Bendroji informacija

1985 m. ES nustaté priemones, kuriomis siekiama pasalinti kliGtis, trukdancias vykdyti investiciniy
fondy veiklg kertant ES vidaus sienas. Nuo to laiko fondai ir fondy valdytojai, kuriy buveiné yra
vienoje ES Salyje, gali platinti savo fondy investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems
investuotojams visoje ES, o jy veiklg prizidri tik jy buveinés Salies institucijos. 2011 m.
Alternatyvaus investavimo fondy direktyva taip pat sudaré sglygas platinti specialiy fondy
investicinius vienetus ar akcijas profesionaliesiems investuotojams visoje ES. Tais paciais metais
Europos Sgjunga jsteigé agentirg — Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijg, kurios tikslas —
gerinti investuotojy apsaugg ir padéti sklandziai veikti finansy rinkoms.

Specialioji ataskaita 04/2022 ,,Investiciniai fondai: ES veiksmais dar nesukurta investuotojams
naudinga tikra bendroji rinka" paskelbta Audito Rlmy interneto svetainéje (eca.europa.eu).
Audito tikslas — padéti didinti finansy priezidros ir investuotojy apsaugos veiksminguma ir
efektyvuma Europos Sgjungoje.

Audito RUmai savo specialigsias ataskaitas teikia Europos Parlamentui ir ES Tarybai, taip pat
kitoms suinteresuotosioms Salims, pavyzdZiui, nacionaliniams parlamentams, pramonés
suinteresuotiesiems subjektams ir pilietinés visuomenés atstovams. DidZioji dauguma ataskaitose
pateikty rekomendacijy yra praktiskai jgyvendinamos.
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