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ES ieguldijumu fondu vienotais tirgus
joprojam liela méra nav sniedzis planotos
ieguvumus

ES pastav tiesiskais reguléjums attieciba uz ieguldijumu fondu vienota tirgus izveidi arpus ES,
un ta meérkis ir nodrosinat ES iedzivotaju ieguldijumu aizsardzibu. Tomeér Eiropas revizijas
palatas revidenti Sodien publicétaja Tpasaja zinojuma apgalvo, ka nav sasniegti visi ta vérienigie
meérki un daudzi iespéjamie ieguvumi iegulditajiem joprojam paliek neizmantoti. Mérkis
izveidot patiesu ieguldijumu fondu vienoto tirgu nav sasniegts, un parrobezu darbibas ir retas.
Fondu uzraudziba visas dalibvalstis joprojam nav konsekventa, iegulditaju aizsardziba turpina
bit vaja un sistéemiskie riski netiek pienacigi kontroléti.

leguldijumu fondiem ir bltiska nozime Eiropas kapitala tirgu savieniba, palidzot iegulditajiem
efektivi sadalit kapitalu. 2020. gada ieguldijumu fondu aktivos visa ES bija gandriz 19 triljoni EUR.
Gandriz 70 % no ES fondu tirgus joprojam ir koncentréti tikai ¢etras dalibvalstis: Luksemburga,
Trija, Vacija un Francija. Lai sekmétu veseligas un produktivas ieguldijumu fondu nozares attistibu
un aizsargatu iegulditajus, ES ir veikusi pasakumus un izveidojusi ieguldijumu fondu tiesisko
reguléjumu ar mérki nodrosinat, ka visa vienotaja tirgi tiek pieméroti lidzigi noteikumi.

“Integrétaks ieguldijumu fondu tirgus batu varéjis nodrosinat ES uznémumiem daudzveidigakus
finanséjuma avotus, ka ari sniegt iegulditajiem labaku aizsardzibu un plasaku izvéli,” teica par o
reviziju atbildigais ERP loceklis Rimantas SadZius. “Tomér joprojam pastav parrobezu $kérsli,
uzraudzibas standarti Eiropas Savieniba atskiras, un ne visas potencialas prieksrocibas var
izmantot.”

Revidenti konstatéja, ka vairakas pastavigas nepilnibas joprojam ierobezo ES ieguldijumu vides
sniegto prieksrocibu izmantoSanu. Patiesas parrobezu ieguldijumu darbibas joprojam ir retas —
lielakaja dala ES valstu ieguldijumu fondi galvenokart tiek izplatiti vietéja tirgd. Revidenti art
konstatéja, ka daudzi no gaidamajiem ieguvumiem iegulditajiem, pieméram, zemakas maksas un
plasakas izvéles iespéjas, vél nav istenojusies — izmaksas joprojam ir augstas un katra daltbvalsti
ievérojami atskiras. Joprojam pastav skérs|i iek|GSanai tirgl, un tas nozimé, ka vél netiek
nodrosinati vienlidzigi konkurences apstakli. Revidenti art atzimé, ka daZas problémas, kas
ietekme tirgu, pieméram, nodoklu sistemu, vietéjo pieprasijumu un to, ka aktivu parvalditaji
izvélas izplatit savus ieguldijumu fondus, nevar risinat ar ES tiesibu aktiem.

Revidenti norada, ka ES pasakumi ir palidzéjusi palielinat ieguldijumu fondu parredzamibu.
legulditaji ir labak informeéti par ieguldijumu riskiem, rezultatiem un izmaksam. Tomeér
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ieguldttajiem joprojam ir loti grati salidzinat fondus visa ES. Turklat iegulditaji aizvien nav
pienacigi aizsargati, pieméram, no nepamatotam izmaksam, ko cita starpa rada neparredzama
pardoSanas prakse, vai pret neobjektivam finansu starpnieku konsultacijam, kas mudina
iegadaties produktus, kuri nav pietiekami pieméroti vinu vajadzibam. Saja konteksta ka problému
var minét zalmaldinasanu — revidenti norada, ka vides un sociala zina ilgtspéjigu fondu
markéjums “VSP” paslaik nav reglamentéts un to var Jaunpratigi izmantot, lai pardotu produktus,
kas neatbilst augstiem étikas standartiem.

Revidenti arl konstatéja problémas saistiba ar fondu uzraudzibas konsekvenci un efektivitati.
Atbildiga ES agentdra (EVTI) ir centusies veicinat uzraudzibas konvergenci, tadéjadi nedaudz
uzlabojot uzraudzibu un samazinot atskiribas. Tomér sava darba ta palaujas uz valstu uzraudzibas
iestazu labo gribu un savas Uzraudzibas padomes vélmi ieglt informaciju, tadél tai ir ierobeZotas
zinasanas par to, vai dalibvalstTs tiek Tstenots lidzvértigs uzraudzibas [imenis, un ta nevar novértét
panakto progresu uzraudzibas konvergences joma.

Revizijas laika radas art Saubas par Komisijas likumdosanas pieejas piemérotibu: tiesibu akti, kas
reglamenté ieguldijumu fondu parrobezu reguléjumu, galvenokart ietvert direktivas jeb tiesibu

aktus, kuros daltbvalstim ir noteikts pienakums ieviest savas noteikumu versijas atbilstosi valstu
interpretacijai un apstakliem. Sada prakse ir radijusi bitiskas atskiribas dalibvalstu regul&jumos.

Revidenti ir sagatavojusi vairakus ieteikumus, ka to uzlabot. Tacu vini bridina, ka ar nelielu
tiesiska reguléjuma parskatisSanu vien nepietiks, lai izveidotu patiesu vienoto tirgu.

Vispariga informacija

1985. gada ES ieviesa pasakumus ar mérki likvidét skérs|us, kas kavé ieguldijumu fondu darbibu
pari ES iek$éjam robezam. Kops ta laika fondi un fondu parvaldnieki, kuru domicils ir viena

ES valstl, var tirgot savus fondus privatajiem ieguldttajiem visa ES, tacu tos uzrauga tikai domicila
valsts iestades. 2011. gada pienemta Alternativo ieguldijumu fondu direktiva deva iespéju tirgot
konkrétus fondus profesionaliem iegulditajiem visa ES. Taja pasa gada Eiropas Savieniba izveidoja
Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi — agentdru, kuras uzdevums ir uzlabot iegulditaju aizsardzibu
un palidzét finansu tirgu darbibai noritét bez sarezgijumiem.

Tpasais zinojums Nr. 04/2022 “leguldijumu fondi: ES riciba vél nav radijusi patiesu vienoto tirgu,
kas sniegtu labumu iegulditajiem” ir pieejams ERP timek|a vietné (eca.europa.eu). Revizijas
mérkis ir veicinat finanSu uzraudzibas efektivitates un lietderibas, ka ar ieguldttaju aizsardzibas
palielinasanos ES dalibvalstTs.

Ar Tpasajiem zinojumiem ERP iepazistina Eiropas Parlamentu un ES Padomi, ka arf citas
ieinteresétas personas, tostarp valstu parlamentus, nozaru ieinteresétas personas un pilsoniskas
sabiedribas parstavjus. Lielaka dala no misu zinojumos sniegtajiem ieteikumiem tiek ieviesta.
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