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Manga av de potentiella fordelarna med
EU:s inre marknad for investeringsfonder
har annu inte forverkligats

EU har infort en ram for att uppratta en inre marknad for investeringsfonder och for att se till
att EU-medborgarnas investeringar skyddas. Men EU har inte uppnatt alla sina ambitiésa mal,
och manga potentiella fordelar for investerare utnyttjas dnnu inte, siger Europeiska
revisionsratten i en sarskild rapport som offentliggors i dag. Malet att skapa en verklig inre
marknad for investeringsfonder har inte uppnatts, och granséverskridande verksamhet har
varit sallsynt. Fonderna star dnnu inte under enhetlig tillsyn i alla medlemsstater,
investerarskyddet dr fortfarande svagt och systemrisker dvervakas inte pa ett tillfredsstéllande
satt.

Investeringsfonder spelar en viktig roll i den europeiska kapitalmarknadsunionen och hjalper
investerare att fordela sitt kapital pa ett effektivt sitt. Ar 2020 hade investeringsfonder med
hemvist i EU tillgangar pa uppemot 19 biljoner euro. Nastan 70 % av EU:s fondmarknad ar
fortfarande koncentrerad till fyra medlemsstater: Luxemburg, Irland, Tyskland och Frankrike. For
att framja en sund och effektiv investeringsfondssektor och for att skydda investerare har EU
vidtagit atgarder och inrattat ett regelverk for investeringsfonder som ska se till att liknande
regler galler pa hela den inre marknaden.

"Férhoppningen dr att en mer integrerad investeringsfondmarknad ska erbjuda EU-féretag mer
diversifierade finansieringskdllor och ge investerare bdttre skydd och stérre valméjligheter”, sager
Rimantas SadZius, den ledamot av revisionsratten som ledde revisionen. ”Men
grdnséverskridande hinder kvarstdr, tillsynsstandarderna skiljer sig fortfarande Gt runtom j EU
och alla potentiella vinster har inte forverkligats.”

Revisorerna konstaterade att ett antal brister fortfarande begransar férdelarna med EU:s
investeringsmiljo. Verklig granséverskridande investeringsverksamhet ar fortfarande sallsynt: i de
flesta EU-lander distribueras fonderna huvudsakligen pa den inhemska marknaden. De
konstaterade ocksa att manga av de forvantade vinsterna for investerare, till exempel lagre
avgifter och 6kade valmojligheter, annu inte har forverkligats: kostnaderna ar fortsatt hoga och
skiljer sig avsevart fran en medlemsstat till en annan. Hinder for marknadstilltrade kvarstar, vilket
innebdr att det annu inte rader lika villkor. Revisorerna noterar ocksa att vissa faktorer som
paverkar marknaden, till exempel beskattning, lokal efterfragan och hur kapitalforvaltare valjer
att distribuera sina investeringsfonder, inte kan atgardas med EU-lagstiftning.

Avsikten med detta pressmeddelande dr att presentera huvudbudskapen i Europeiska revisionsréttens sdrskilda rapport. Hela rapporten
finns pa eca.europa.eu.
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EU:s atgarder har bidragit till att 6ka insynen i investeringsfonder, konstaterar revisorerna.
Investerarna ar battre informerade an de var tidigare om investeringarnas risker, prestationer
och kostnader. Men det ar fortfarande mycket svart for investerare att jamféra fonder i EU. Och
investerare ar fortfarande inte tillrdckligt skyddade fran olika risker, sasom otillbérliga kostnader
till foljd av ogenomskinliga forsaljningsmetoder eller partisk radgivning fran finansiella
intermediarer som saljer produkter som inte motsvarar investerarnas behov. ”Gronmalning” ar
ett problem i detta sammanhang. Revisorerna noterar att "ESG”-markningen av miljémassigt och
socialt hallbara fonder for narvarande ar oreglerad och riskerar att missbrukas for att sélja
produkter som inte uppfyller hdga etiska krav.

Revisorerna konstaterade ocksa att det férekom problem med konsekvensen och
andamalsenligheten i tillsynen av fonder. Det ansvariga EU-organet (Esma) har stravat efter att
framja enhetlig tillsyn, vilket har lett till nagot battre tillsyn och farre skillnader. Men Esma &r
beroende av de nationella tillsynsmyndigheternas goda vilja och viljan hos den egna
tillsynsstyrelsen for att fa fram information. Darfér har Esma begrénsad kunskap om huruvida alla
medlemsstater har en likvardig tillsyn och kan heller inte méata huruvida det har gjorts framsteg
mot konvergens i tillsynen.

Revisorerna ifragasatter ocksa andamalsenligheten i kommissionens lagstiftningsstrategi,
eftersom den lagstiftning som reglerar gransoverskridande investeringsfonder i huvudsak bestar
av direktiv, det vill sdga av lagar som kraver att medlemsstaterna genomfoér sina egna versioner
av bestammelserna enligt sina egna tolkningar och utifran sina egna férhallanden. Detta
tillvagagangssatt har lett till betydande skillnader i medlemsstaternas lagstiftning.

Revisorerna ldmnar ett antal rekommendationer for att férbattra situationen. Men de framhaller
att enbart mindre revideringar av regelverket inte racker foér att uppna en verklig inre marknad.

Bakgrundsinformation

Ar 1985 vidtog EU tgarder for att undanrdja hinder for drift av investeringsfonder éver EU:s inre
granser. Sedan dess har fonder och fondférvaltare med hemvist i ett EU-land kunnat
marknadsféra sina fonder till icke-professionella investerare i hela EU och samtidigt endast statt
under tillsyn av myndigheterna i hemvistlandet. Ar 2011 blev det genom direktivet om férvaltare
av alternativa investeringsfonder ocksa maijligt att marknadsfora sarskilda fonder till
professionella investerare i hela EU. Samma ar inrdttade EU ett organ, Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten (Esma), med uppgift att férbattra investerarskyddet och hjalpa
finansmarknader att fungera smidigt.

Sarskild rapport 04/2022 Investeringsfonder: EU:s Gtgdrder har énnu inte skapat en verklig inre
marknad som gynnar investerare finns pa revisionsrattens webbplats (eca.europa.eu). Revisionen
syftar till att bidra till 6kad &ndamalsenlighet och effektivitet i den finansiella tillsynen och i
investerarskyddet inom EU.

Revisionsratten presenterar sina sarskilda rapporter fér Europaparlamentet och radet samt for
andra intressenter, sdsom nationella parlament, berérda parter inom naringslivet och féretradare
for det civila samhallet. De allra flesta av rekommendationerna i rapporterna genomfors.

Presskontakt

Revisionsrattens presstjanst: press@eca.europa.eu
- Vincent Bourgeais: vincent.bourgeais@eca.europa.eu — M: +352 691551502
- Damijan FiSer damijan.fiser@eca.europa.eu — M: +352 621552224
- Claudia Spiti: claudia.spiti@eca.europa.eu — M: +352 691553547



https://www.eca.europa.eu/sv/Pages/ecadefault.aspx
mailto:press@eca.europa.eu
mailto:vincent.bourgeais@eca.europa.eu
mailto:damijan.fiser@eca.europa.eu
mailto:claudia.spiti@eca.europa.eu

